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Vahvistamme ja vakautamme kotimaista omistusta

Tehtava

Vahvistamme ja vakautamme kotimaista
omistusta kansallisesti merkittavissa
yrityksissa. Kasvatamme pitkgjanteisesti
omistusten taloudellista arvoa.

2 23.1.2024

Visio

Omistusyhtidmme menestyvat
verrokkiyhtigitaan paremmin.

Arvol

Avoimuus, luottamus, vaikuttavuus,

uudistuminen ja integriteetti.
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Vihemmistoomistajana kansallisesti merkittavissa yht

Omistuksen arvo

Yhtion markkina-arvo

Liikevaihto 2022

101884

Yhtio T, o) Solidiumin omistusosuus % PHN — T — Henkilosto 2022
Sampo 1318 6,6 % 20,0 9,7 13 550
Metso 1132 14,9 % 7,6 5,3 16 705
Stora Enso 1053 10,7 %* 9,8 11,7 21790
Nokia 992 58 % 17,1 24,9 86 900
Elisa 704 10,0 % 7,0 2,1 5523
Valmet 487 10,1 % 4.8 51 17 548
Konecranes 359 111% 3,2 3,4 16 522
Outokumpu 317 15,5% 2,0 9,5 8 357
Tietoevry 277 10,9 % 2,5 2,9 24 320
Mandatum 135 6,6 % 2,1 1,4 663
Kemira 131 5,0 % 2,6 3,6 4902
Nokian Renkaat 116 10,1 % 1,1 1,8 4947
Anora 57 19,4 % 0,3 0,7 1251

Yhteensi 7078 80,3 82,1 222978
3 23.1.2024 Huom. Omistuksen arvo, Solidiumin omistusosuus ja yhtién markkina-arvo per 31.12.2023 1) Osuus &é&nista Stora Enso 27,3 % SCLIDIUM



Olemme aktiivinen arvonluontiin
keskittyva omistaja

Sijoitustoiminta

* Omistamme vahemmistdosuuksia kansallisesti merkittavissa
listatuissa yhtidissa. Kevaan 2023 strategiaprosessin myo6ta voimme
sijoittaa myo6s yhtidihin, joilla on selke& potentiaali kasvaa
tulevaisuudessa kansallisesti merkittaviksi yhtidiksi.

+ Teemme sijoituspaatokset taloudellisin perustein.

* Omistusyhtidilta saamamme voitonjaon tilitmme valtio-omistajalle.
Osakemyynneista saadut varat kaytamme uusiin sijoituksiin tai
nykyisten omistusten vahvistamiseen.

‘Toiminta omistajana

» Osallistumme omistusyhti6idemme hallitusten jasenten valintaan
nimitystoimikuntien kautta yhdess& muiden suurten
osakkeenomistajien kanssa.

« Tavoitteemme on, etta pidemmalla aikavalilla Solidiumilla on
hallituspaikka jokaisen omistusyhtion hallituksessa.
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Heikentyneet talousnikymait sekid muutaman suuren omistuksen vaisu
kurssikehitys painoi koko salkun tuottoa

Kuuden kuukauden jakso 1.7.-31.12.2023

« Solidiumin osakeomistusten tuotto katsauskaudella oli -4,9 prosenttia. Negatiiviseen tuottoon vaikutti yleisesti heikko
markkina sekd maailmanpolitiikan kaanteet. Lisaksi Helsingin poérssi oli kansainvalisesti verrattuna heikko ja Solidiumin
muutaman suuren omistuksen kurssikehitys jatti myos toivomisen varaa

« Solidiumin omistusten maara nousi yhdella Sammon osittaisjakautumisen my6ta, jolloin Mandatum irtautui omaksi
yhtioksi

« Solidium jakoi osinkoa omistajalle 342 miljoonaa euroa

6 23.1.2024 SCLIDIUM



Osakeomistusten tuotto on ollut yhteensi 269 % eli 9 % vuositasolla
Solidiumin perustamisesta lahtien

Osakeomistusten tuotto 11.12.2008 — 31.12.2023 Osakeomistusten arvonmuutos
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Solidiumin osakeomistukset
12/2008 osakesiirron jalkeen Solidiumin vuosittainen Suomen valtion Solidiumille siirtdmien osakeomistusten
osakeomistusten tuotto on ollut noin 9 % arvo 5,6 mrd. euroa on noussut nykyiseen noin 7,1 mrd.

euroon, samalla kun 7,8 mrd. euroa on palautettu valtiolle 2

1) Sisaltaa Solidiumille apporttina siirretyt osakkeet 11.12.2008 (noin 5 283 milj. euroa), Elisan osakkeet 11.6.2009 (noin 174 milj. euroa), ja Anoran osakkeet 25.11.2021 (noin 143 milj. euroa)
2) Seka voitonjakona ettd padoman palautuksena
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Erityisesti Nokian, Metson ja Elisan heikot performanssit painoivat
koko salkun tuottoa katsauskaudella

1.7.-31.12.2023 aikavilin tuotot yhtiékohtaisesti Osakeomistusten tuotto tilikauden ensimmdisen

puoliskon aikana
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Vertailuryhmista muodostettua indeksia vastaan Solidium on

parjannyt hyvin viimeista kuutta kuukautta lukuun ottamatta

Viiden vuoden tuotot vhtigittdin (annualisoitu) Osakeomistusten tuotto viimeisen 5 vuoden aikana
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. Anora ja Mandatum eivét ole mukana yhtidkohtaisessa tarkastelussa omistusten tuoreuden vuoksi
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3/13 omistusyhtiota tuottivat paremmin kuin verrokit tilikauden 1.
puolikkaan aikana (1.7.2023-31.12.2023)

Tuottivat yhtd hyvin tai paremmin kuin verrokit: Tuottivat huonommin kuin verrokit:
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Huom. Tuotot ovat tuottoja paikallisvaluutoissa yhtion likvidimmalle osakesarjalle ja vertailuindeksille brutto-osingot sijoitettuna yhtién osakkeeseen (mikéli saatavilla). Solidiumin tuotot ko.
10 23.1.2024 yhtidsté voivat poiketa valuuttakurssien, transaktioiden, verojen seka sen takia, etté Solidium ei ole sijoittanut saatuja osinkoja takaisin ko. yhtién osakkeeseen, vaan maksanut saadut SCL' DlUM
osingot edelleen osinkona valtio-omistajalle. Verrokkiyhtididen tuotto on verrokkiyhtididen tuottojen mediaani. Mandatum listautumisesta 2.10.2023 lahtien



6/12 omistusyhtiota tuottivat yhta hyvin tai paremmin kuin verrokit
viimeisen 5 vuoden aikana (31.12.2018-31.12.2023)

Tuottivat yhtd hyvin tai paremmin kuin verrokit: Tuottivat huonommin kuin verrokit:
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Huom. Tuotot ovat tuottoja paikallisvaluutoissa yhtion likvidimmalle osakesarjalle ja vertailuindeksille brutto-osingot sijoitettuna yhtién osakkeeseen (mikéli saatavilla). Solidiumin tuotot ko.
11 23.1.2024 yhtidsté voivat poiketa valuuttakurssien, transaktioiden, verojen seka sen takia, etté Solidium ei ole sijoittanut saatuja osinkoja takaisin ko. yhtién osakkeeseen, vaan maksanut saadut SCL' DlUM
osingot edelleen osinkona valtio-omistajalle. Verrokkiyhtididen tuotto on verrokkiyhtididen tuottojen mediaani.



Omistusten tuottojen kontribuutiot tilikauden alusta
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Omistusten tuottojen kontribuutiot viimeisen 5 vuoden ajalta
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Sammon!, Storan ja Konecranesin positiiviset kehitykset niakyvit myos
salkun rakenteessa, samoin toisaalta Nokian heikkous

30.6.2023

Nokian

Ren.kaa;t; Anora: 64: 1%
Kemira; 114; 2 %112; 1%

Konecranes; 324; 4 %

Tietoevry; 325; 4 % Sampo; 1 368; 18 %

Outokumpu; 347; 5 %

Valmet; 475; 6 %

7 517 milj. €

Metso;
1364; 18 %

Elisa; 822; 11 %

Stora Enso; 955; 13 %
Nokia; 1 247; 17 %

14 23.1.2024 1) Huomioiden myds Mandatumin irtoaminen omaksi yhtioksi

31.12.2023

. Nokian
: - 20,

Kemira; 131; 2 % Renkaat; Anora; 57;1 %
Mandatum; 135; 2 % 116; 2 %

Tietoevry; 277; 4 % Sampo; 1 318; 18 %

Outokumpu; 317; 4 %

Konecranes; 359; 5 %

Valmet; 487; 7 %

Metso; 1 132;

7 078 milj. €
16 %

Elisa; 704; 10 %

Stora Enso; 1 053; 15 %

Nokia; 992; 14 %
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» Heikentynyt makroymparisto vaikuttaa selvasti
portfolioyhtididen kysyntaan

« Koronlaskuodotukset Euroopassa saattavat olla lilan
optimistisia — EKP:n mandaatti koskee vain inflaatiota

Rahoitusmarkkina

» Helsingin porssi ollut alisuoriutuja, vaikka loppuvuonna
toipumista tapahtuikin

« Kasvuyhtididen rahoitus pysynyt suhteellisen kiredna
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Yhdysvalloissa taloudellinen aktiviteetti ja odotukset siilynect
korkeammalla tasolla, yleisesti piristymista loppuvuodesta
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Ajankohtaiset asiat - omistusyhtiot

* Anora tiedotti 25.10.2023 hallituksen nimittaneen Jacek Pastuszkan Anoran uudeksi toimitusjohtajaksi

AN (@) RA (nimityshetkesta alkaen). Pastuszka on tehnyt pitkan uran Carlsbergilla. Viimeksi han on toiminut
Carlsbergin Lansi-Euroopan toimitusjohtajana ja my6s Carlsberg-konsernin johtoryhman jasenené
° « Veli-Matti Mattila jaa elakkeelle Elisasta viimeistdén 1.3.2024 alkaen. Han aloitti tehtavassa vuonna 2003.
Mattilan seuraajaksi nimitettiin Topi Manner, joka aloittaa tehtavassaan vimeistaan 1.3.2024. Topi Manner

on ennen nimitysta toiminut Elisan hallituksen jasenena

« Antti Salminen on nimitetty Kemiran toimitusjohtajaksi 12.2.2024 alkaen. Han on toiminut useissa eri

Ke m I ra johtotehtavissa Kemirassa, viimeksi Pulp & Paper -segmentin johtajana ja sitd ennen Industry & Water -
segmentin johtajana

« Operatiivisesti hyvaa kehitysta, vertailukelpoinen LTM EBITA-% parantunut vuodessa 1,8 %-yks
KONECGRANES * Uusi brandi-identiteetti. 2006: "Lifting Businesses”, 2024: ” Moves what matters”

17 23.1.2024 SCLIDIUM



Ajankohtaiset asiat - omistusyhtiot

Mandatum on saanut hyvan alun listattuna itsenaisena yhtiona: markkina-arvo on noussut yli 2 miljardin
euron ja osakkeenomistajien lukumaara ylittaa 220 tuhatta (3. omistetuin Nordean ja Nokian jalkeen)

G@MANDATUM

Metso nosti kannattavuustavoitettaan: yli syklin oikaistun EBITA:n tavoitetaso yli 17 % (15 %)

Metso

I\O < I ) * Nokian merkittava operaattoriasiakas AT&T paatti keskittaa mobiiliverkkolaitetilauksensa muille
laitetoimittajille jatkossa, mika oli paha pettymys Nokialle ja yhtion osakkeenomistajille
NoKIcIM - Romaniaan rakenteilla oleva uusi hiilidioksidipaastoton tehdas etenee aikataulussa ja ensimmaisten
RENIKAAT renkaiden on tarkoitus valmistua tdna vuonna
el a) »  Outokumpu pidensi kuumavalssaussopimusta AM/NS:n kanssa. Vaihtoehtona olisi ollut yli miljardin
outokumpu &/ euron oma investointi Calvertin tehdasalueelle

18 23.1.2024 SCLIDIUM



Ajankohtaiset asiat - omistusyhtiot

Sampo jarjestad paaomamarkkinapaivan maaliskuun alussa, ja kertonee siina tavoitteistaan vuosille 2024-
2026 ja paaoman allokoinnistaan

SAMPO %= GROUP

« Toimitusjohtaja vaihtui: Hans Sohlstrom aloitti 18.9.2023
» Fokus on kannattavuus- ja kassavirtakehityksen kaantamisessa seké taseen hallinnassa

storaenso

Yhti6ltd odotetaan johtopaatoksia strategisten selvitysten osalta (Banking ja Tech Service) ensi kesdan
mennessa

" tietoeury

« Toimitusjohtaja Pasi Laine eroaa yhtiosta syyskuun 2024 lopussa (Valmetin tiedote 18.8.2023)
Valmet ) Valmet kertoi, etta taysin hiilineutraali sellu- ja paperituotanto on nyt mahdollista yhtion
FORWARD prosessiteknologioilla, kunhan asiakkaalla on kaytdossaan bioenergiaa tai hiilivapaata sahkéa
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