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SOLIDIUM OY:S HALVARSRAPPORT 1.7 - 31.12.2011

e Avkastningen pa Solidiums portfélj var -14,9 procent under halvarsperioden och -18,5 procent
under de senaste 12 manaderna

e  Solidium betalade 660 miljoner euro i dividend till finska staten

e Till foljd av dividendutdelningen och vardeférandringar i placeringarna sjonk Solidiums substans-
varde under halvarsperioden med 1 652 miljoner euro och var 6 728 miljoner euro vid halvarspe-
riodens slut

e  Solidium utdkade sina dgarandelar i Talvivaaran Kaivososakeyhtioé Oyj och Metso Abp genom for-
varv av aktier for sammanlagt 42 miljoner euro

e  Solidium fick 7 miljoner euro i vinstutdelning fran portféljbolagen under halvarsperioden

e  Solidiums resultat for halvarsperioden uppgick till 7,4 miljoner euro

Kari Jarvinen, verkstallande direktor for Solidium, kommenterar halvarsperioden sa har:

”Under det forsta kvartalet ifjol rddde optimism pa marknaden som sedan 6vergick till for-
siktighet och darefter under det tredje kvartalet till djup oro 6ver den globala ekonomiska
utvecklingen. Aktiekurserna bérjade sjunka kraftigt efter sommaren men nedgangen pla-
nade dock ut under arets sista kvartal. Placerarnas risktagningsbendgenhet minskade, vilket
speciellt aterspeglade sig pa varderingen av den konjunkturkansliga tunga industrin. Osa-
kerheten i den ekonomiska utvecklingen, som framst beror pa problemen i statsekonomi-
erna, paverkar bolagens behov att investera och utvidga sin verksamhet ar 2012.

Solidium betalade 660 miljoner euro i dividend till finska staten under halvarsperioden och
den av Solidium utbelada dividenden uppgar salunda till 6ver 1 miljard euro under de sen-
aste 2 aren. Under hosten fortsatte Solidium att selektivt forvarva aktier i enlighet med sin
placeringspolitik. Vi kbpte aktier i Talvivaara och Metso da vi anser dessa vara intressanta
placeringsobjekt pa lang sikt. | enlighet med var finansieringspolitik har vi sakrat finansie-
ringsfaciliteter for eventuella kapitalbehov. Aven i fortsittningen kommer vi att anvinda
var placeringskapacitet pa ett selektivt satt med beaktande av var dgares kapitalbehov.”

SOLIDIUMS PLACERINGAR

Aktieforvarv

Under halvarsperioden képte Solidium aktier for cirka 42 miljoner euro. Solidium hdjde sin
dgarandel i Metso Abp fran 10,4 procent till 11,1 procent genom att képa 1 000 000 aktier
pa marknaden for cirka 23 miljoner euro. Solidium héjde ocksa sin dgarandel i Talvivaaran
Kaivososakeyhtio Oyj fran 4,3 procent till 7,1 procent genom att kopa 6 813 108 aktier pa
marknaden for cirka 19 miljoner euro.

Erhallen vinstutdelning
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Under halvarsperioden fick Solidium 6,7 miljoner euro i dividend av Elisa Abp (1.7 -
31.12.2010: 8,3 miljoner euro). Darmed uppgick den vinstutdelning som Solidium erhéll ka-
lenderaret 2011 till sammanlagt 429 miljoner euro (kalenderaret 2010: 440 miljoner euro).

Portfoljutveckling och nyckeltal

Vardet pa Solidiums samtliga placeringar (aktie- och penningmarknadsplaceringar) var
7 075 miljoner euro 31.12.2011 (9 145 miljoner euro 30.6.2011). Under halvarsperioden var
avkastningen pa samtliga placeringar -14,9 procent och fér de senaste 12 manaderna -18,5
procent. Ndarmare uppgifter om nyckeltalen for placeringarna finns i bilagan.

Aktieplaceringar

Véardet pa Solidiums aktieplaceringar uppgick till 7 027 miljoner euro 31.12.2011 (8 364 mil-
joner euro 30.6.2011). Den totala avkastningen for Solidiums aktieportfolj var -16,4 procent
under halvarsperioden och -20,4 procent under de senaste 12 manaderna. Det viktbegran-
sade OMX Helsinki Cap -avkastningsindexet sjonk under halvarsperioden med -20,1 och
under de senaste 12 manaderna med -24,9 procent.

Penningmarknadsplaceringar

Vardet pa Solidiums penningmarknadsplaceringar uppgick till 47 miljoner euro 31.12.2011
(780 miljoner euro 30.6.2011). Penningmarknadsplaceringarna minskade under halvarspe-
rioden pa grund av dividendbetalning, skattebetalning och aktieférvarv. Avkastningen pa
penningmarknadsplaceringar var 0,5 procent under halvarsperioden och 1,1 procent under
de senaste 12 manaderna.

Deltagande i nomineringskommittéernas arbete

Verkstallande direktor Kari Jarvinen har suttit som av Solidium utndmnd representant
sasom ordforande for aktiedgarnas nomineringskommittéer i Metso Abp, Outokumpu Oyj,
Rautaruukki Abp och Sponda Oyj samt varit medlem i aktiedgarnas nomineringskommittéer
for Kemira Oyj, TeliaSonera AB och Tieto Oyj. Styrelseordférande Pekka Ala-Pietild har varit
ordférande for Stora Enso Oyj:s aktiedgares nomineringskommitté. Nomineringskommitté-
erna bereder forslagen for bolagens ordinarie bolagsstimmor 2012 betraffande val av sty-
relseledamoter och arvoden till ledamoéterna.

Diversitetsmal i vid valen av styrelser

Deltagande i valen av styrelseledamoter hor till de viktigaste paverkningsmojligheterna for
aktivt dgande. Bolagens dgare kan effektivisera beslutsfattandet i bolagens styrelser genom
att delta i valen av styrelseledamoter och utférandet av 6vervakningsuppgiften genom att
forsdkra sig om att det finns tillverkligt bred diversitet i bolagens styrelsesammansattning-
ar.

| egenskap av dgare stravar Solidium efter att paverka att styrelserna i de bolag som Soli-
dium ager bildar ett valfungerande organ dar ledamoterna kompletterar varandra. Samti-
digt ska styrelseledamoterna ha relevant och mangsidig sakkunskap och erfarenhet enligt
foretagets behov. For att uppna detta mal vid valet av styrelseledamoéter faster Solidium
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sarskild uppmarksamhet bland annat vid att hitta nya, kvinnliga styrelseledam&ter samt att
de nya styrelseledamotskandidaterna har internationell erfarenhet och kdinnedom om in-
ternationella verksamhetsmiljéer inom olika marknadsomraden. Likasa bedémer Solidium
alderstrukturen, utbildningsbakgrunden och den yrkesmassiga bakgrunden for styrelsele-
damaoterna for att astadkomma den basta mojliga styrelsen.

Statsradets beslut om dgarstyrning hosten 2011

Statsradet godkdnde 3.11.2011 de &agarpolitiska malsattningarna och principerna for sta-
tens dgande i bolag under innevarande regeringsperiod. | principbeslutet betonas speciellt
att verksamheten ska vara ansvarsfull, 6ppen och langsiktig samt fasts uppmarksamhet
bland annat pa att diversiteten i bolagens styrelser forverkligas, i synnerhet géllande jam-
stalldhet mellan konen.

SOLIDIUM OY:S HANDELSER
Ordinarie bolagsstamma 2011

Solidiums ordinarie bolagsstamma holls i Helsingfors 31.8.2011. Bolagsstamman faststallde
bokslutet for 1.7.2010-30.6.2011 samt beviljade styrelseledamoterna och verkstdllande di-
rektoren ansvarsfrihet for rakenskapsperioden. Bolagsstamman beslét att enligt styrelsens
forslag betala 660 miljoner euro i dividend.

Bolagsstamman fastslog antalet styrelseledamoéter till sju (7). Till styrelseledaméter valdes
fram till avslutandet av foljande ordinarie bolagsstamma enligt samtycke ordférande Pekka
Ala-Pietild och vice ordférande Eija Ailasmaa samt ordinarie ledamoter Antti Herlin, Markku
Hyvarinen, Marketta Kokkonen, Anni Vepsaldinen och Jarmo Vaisdnen (ny ledamot).

Bolagsstamman fastslog de manatliga arvodena till styrelsen enligt féljande: styrelseordf6-
rande 5 500 euro per manad, vice ordférande 3 000 euro per manad och ledamot 2 500
euro per manad. Dessutom fastslogs ett motesarvode om 600 euro for varje mote.

Till revisor for Solidium valdes CGR-samfundet KPMG Oy Ab med Sixten Nyman som huvud-
ansvarig revisor fram till avslutandet av féljande ordinarie bolagsstimma. Revisorns arvode
beslutades att utga enligt rakning.

Finansiella arrangemang

Solidium ingick ett kreditlimitavtal utan sdkerhet pa 300 miljoner euro 24.10.2011. Avtalet
ar en kommitterad kreditlimit, som ar avsedd for foretagets allmadnna finansieringsbehov
och som reservarrangemang for foretagscertifikatprogrammet. Lanetiden &r ett ar och in-
nehaller en tillaggsoption for ett ar enligt separat beslut av parterna. Storleken pa Solidi-
ums existerande foretagscertifikatprogram hojdes fran 300 miljoner till 400 miljoner euro.
Inom ramen for foretagscertifikatprogrammet kan bolaget emittera foretagscertifikat for
kortare perioder dn ett ar. Genom dessa arrangemang tryggar Solidium i enlighet med sin
finansieringspolitik att bolaget har tillgang till finansieringsmedel for bolagets eventuella
kapitalbehov. | framtiden kan finansieringsstrukturen kompletteras med andra finansie-
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ringsinstrument. | slutet av halvarsperioden 31.12.2011 var kreditlimiten oanvand och inga

foretagscertifikat hade emitterats.

Ekonomiska nyckeltal

Under halvarsperioden uppgick Solidiums verksamhetskostnader till 1,7 miljoner euro och
verksamhetens kostnadsférhallande var darmed 0,04 procent. | de finansiella intdkterna in-
gar en dividend pa 6,7 miljoner euro fran Elisa Abp. Under jamforelseperioden gjorde Soli-
dium en bokforingsmassig vinst pa 79 miljoner euro pa forsaljning av aktier i Sponda Oyj
och en bokféringsmassig forlust pa 5 miljoner pa forsaljning av aktier i Tikkurila Oy;j.

1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2010-
31.12.2011 31.12.2010 30.6.2011
(6 manader) (6 manader) | (12 méanader)
Rorelsevinst, mn € -1,7 71,1 143,9
Periodens vinst, mn € 7,4 60,9 531,0
Avkastning enligt marknadsvarden, % -14,9 20,1 15,1
Erhallna dividender och kapitalaterbe-
talningar, mn € 6,7 8,3 422,1
Verksamhetens forvaltningskostnads- 0,04 0,07 0,06
forhallande, %
Substansvarde, mn € 6 728,5 8571,3 8 380,7
Eget kapital, mn € 5659,2 5841,7 6311,8
Rantebarande skulder, mn € 0,0 0,0 0,0
Soliditet, % 100,0 99,7 99,4
Genomsnittligt antal anstéllda 11 11 11

Denna halvarsrappot finns tillgdnglig pa bolagets internetsidor, www.solidium.fi, under
Publikationer. Delarsrapporten har inte granskats av bolaget revisor.

Bilaga: Solidiums placeringar 31.12.2011
Solidium Oy

Tillaggsuppgifter: Verkstallande direktor Kari Jarvinen, tfn 010 830 8905

Solidium Oy dr ett placeringsbolag som i sin helhet dgs av finska staten och vars uppgift dr att
forstérka och stabilisera det inhemska dgandet i nationellt sett viktiga féretag samt 6ka inneha-
vens ekonomiska vérde pd Idng sikt. Solidiums placeringsverksamhet grundar sig pG ekonomisk
analys. Grunden fér Solidiums placeringsstrategi och en central mdlsdttning ér en god skétsel av
den nuvarande placeringsportféljen samt att 6ka placeringarnas vérde. Det ingdr elva bérsnote-
rade bolag i Solidiums aktieportfélj och Solidium dr minoritetsdgare i samtliga dessa bolag (Elisa
Abp, Kemira Oyj, Metso Abp, Outokumpu Oyj, Rautaruukki Abp, Sampo Abp, Sponda Oyj, Stora
Enso Oyj, Talvivaaran Kaivososakeyhtié Oyj, TeliaSonera AB och Tieto Abp). Marknadsvdrdet pa
Solidiums aktieplaceringar dr cirka 7,4 miljarder euro enligt dagen for detta meddelandes publi-
cering. Tilldggsuppgifter: www.solidium.fi.
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BILAGA: SOLIDIUMS PLACERINGAR PER 31.12.2011

KAPITALUTVECKLING
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Innehdller aktie- och penningmarknadsplaceringar. Aktierna i placeringsportféljen var i statens direkta dgo fére éverférandet till

Solidium 11.12.2008.

NYCKELTAL

1 man
Avkastning % -0,4

Avkastning for jémfbrelseiﬁaex, % -3,6

Volatilitet, % -
Sharpe -
Beta -
Alfa, % -
Tracking Error, % -
Informationsforhallande -
(Nyckeltal som géller langre an ett ar pa arlig niva)
*) OMX Helsinki Cap Gl

v.a. = fran kalenderdrets bérjan.
Innehdller aktie- och penningmarknadsplaceringar.

6 man
-14,9
-20,1

34,1
-0,9

12 man
-18,5
-24,9

26,9
-0,7
0,9
2,7
8,2
0,8

24,1
0,0
0,9
18
7,1
0,3
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FORDELNING AV PLACERINGPORTFOLJEN
EUR
Samtliga placeringar 7 074 715 252 SpondaTieto P.m.plac. .

. . % 1% 19% Talvivaara
Elisa 271000 130 Kemira 2% ° ° 1%
Kemira 237 726 079 Elisa 3%

Metso 478 319 973 ) 4%
Outokumpu 286718 233 O”t‘z ;mpu

(]
Rautaruukki 395 996 702 Rautaruukki
Sampo 1519799 134 6% TeliaSonera
Sponda 131550 884 Stora Enso 44 %
Stora Enso 471355 226 7%

Stora Enso A 279 369 583

Stora Enso R 191 985 643 Metso
Talvivaara 43200 001 7%

TeliaSonera 3110237 266
Tieto 81 569 598 S
ampo
21%
Penningmarknads-
plac. 47 242 027
AVKASTNING PA AKTIERNA UNDER 2011
Elisa (7 %)

=100)

Sampo (1%)
TeliaSonera (-7 %)

Sponda (-16 %)
Kemira (-18 %)

Tieto (-18 %)

Metso (-29 %)

Stora Enso (-36 %)

Indexerad avkasting (31.12.2010

Rautaruukki (-58 %)

30 T T

Outokumpu (-63 %)

12/2010 2/2011 4/2011

6/2011 8/2011 10/2011

Obs. Talvivaara ingickinte i portfoljen i bdrjan av rakenskapsperioden



