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SOLIDIUM OY:S HALVARSRAPPORT 1.7-31.12.2009

e Virdet pa Solidiums placeringar uppgick till 7 965 miljoner euro 31.12.2009. Portféljens avkast-
ning var 29,7 % under halvarsperioden och 48,8 % under hela aret 2009

Solidium utnyttjade hela sin teckningsratt i Kemiras aktieemission pa 200 miljoner euro

Extra kapitalaterbetalning pa 6,7 miljoner euro fran Elisa

Kapitalaterbetalning pa 19,4 miljoner euro fran Stora Enso

Solidium undertecknade ett avtal om en lanefacilitet om 300 miljoner euro

Kari Jarvinen, verkstallande direktor for Solidium, kommenterar andra halften av ar 2009:

”"Den goda utvecklingen pa aktiemarknaden marktes som en gynnsam utveckling av Solidiums aktie-
portfolj. Tack vare var starka balansrdkning och de avtalade lanefaciliteterna kan vi delta i utvecklingen av
Solidiums portfoljbolag och gora placeringar i nya bolag.

Under hosten har Solidium deltagit i nomineringskommittéernas verksamhet i sex portféljbolag. Valet av
styrelse ar det centrala beslut som &garna fattar pa bolagsstdammorna och darfér dven viktigt for
Solidium. | bolag med stora dgare, som har férbundit sig till langsiktig utveckling av foretagets verksam-
het, lampar sig modellen med nomineringskommitté bestdaende av dgarna val. Nomineringskommittén
betonar dgarnas ansvar for valet av styrelse samt skapar transparens och langsiktighet vid valet av
styrelse.”

| SOLIDIUMS PLACERINGAR
Handelser under perioden
Kemiras aktieemission

Under arets sista kvartal genomforde Kemira Oyj en foretradesrattsemission, som gav
bolaget cirka 200 miljoner euro. Med de medel som inflt via emissionen dr det maijligt att
forverkliga tillvaxtstrategin, pa ett flexibelt satt separera Tikkurila Oy och stirka Kemiras
balansrakning.

Solidium utnyttjade hela sin teckningsratt i Kemiras aktieemission och tecknade nya aktier i
Kemira i forhallande till sitt tidigare innehav fér sammanlagt 34,6 miljoner euro. Solidium
deltog dessutom i den emissionsgaranti som de fyra storsta dgarna i Kemira gav i samband
med aktieemissionen. Eftersom hela aktieemissionen tecknades utnyttjades emissions-
garantin inte. Kemira betalade ett marknadsmassigt arvode for emissionsgarantin.

Solidium adger nu 25 896 087 aktier i Kemira och dess innehav efter Kemiras aktieemission
ar 16,67 % av aktierna och rosterna (16,52 % fore emissionen).
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Kemira har som mal att separera Tikkurila och introducera bolaget pa Helsingforsbérsen
nar marknadslaget tillater det. Kemiras styrelse har godkant en plan for hur listningen ska
forverkligas. Enligt planen kommer Kemira att dela ut en klar majoritet av Tikkurila aktier
som dividend till Kemiras aktiedgare. Kemira har inte for avsikt att emittera nya aktier eller
sdlja aktier i samband med borsintroduktionen av Tikkurila.

Metso gick samman med Tamfelt

Metso Abp meddelade 5.11.2009 att man hade ingatt ett avtal om samgaende med Tamfelt
Abp. Samtidigt gjorde Metso ett offentligt kdpeanbud for samtliga aktier och optionsratter i
Tamfelt. Som vederlag erbjod Metso Tamfelts aktiedgare 3 nya aktier emitterade av Metso
for 10 aktier i Tamfelt och kontant vederlag till innehavare av Tamfelts optionsratter.

Den 23.12.2009 hade 98 % av Tamfelts aktiedgare godkant Metsos erbjudande om aktie-
byte. Metso meddelade att samgaendet genomférs och att ett inldsningsforfarande for
forvarv av hela aktiestocken i Tamfelt inleds. Till foljd av att aktiebytet genomférs sjonk
Solidiums andel i Metso fran 11,1 % till 10,4 %.

Samgaendet stiarker Metsos serviceaffarsverksamhet speciellt inom massa- och pappers-
industrin. Tamfelts pappers- och kartongmaskinsbekladnad kompletterar Metsos produkt-
och servicesortiment. Genom samgaendet kan Metso, liksom bolagets viktigaste
konkurrenter, erbjuda sina kunder heltdckande |6sningar fér bekladnad av pappers- och
kartongmaskiner. Samgaendet ger Tamfelts affarsverksamhet nya tillvaxtmojligheter i
synnerhet utanfér Europa var Metso har en omfattande, installerad maskinpark och ett
omfattande férsaljnings- och servicenatverk.

TeliaSonera och Altimo samlar sitt 4gande i Megafon och Turkcell i gemensamt bolag

TeliaSonera AB och Altimo meddelade 12.11.2009 att de har kommit éverens om att bilda
ett nytt bolag for att samla respektive bolags direkta och indirekta dgande i Turkcell och
Megafon. Det nya bolaget kommer att ha sitt sdte i ett vasterlandskt land och vara noterat
pa New York borsen. Malet &r att skapa en ledande internationell telekomoperatér, med
over 90 miljoner abonnenter i Ryssland, Turkiet och CIS-landerna.

Efter grundandet kommer det nya bolaget att dga majoriteten av aktierna i bade Turkcell
och MegaFon. AF Telecom, den tredje stora aktiedgaren i Megafon, har ocksa erbjudits att
ingd i det nya bolaget. Om AF Telecom ansluter kommer TeliaSonera och de ryska dgarna
att ha praktiskt taget likvardigt dgande och lika stort inflytande i det nya bolaget.

TeliaSonera och Altimo har dven kommit 6verens om att samarbeta och tillsammans strava
efter att reda ut alla inbordes tvistemal liksom dven med Cukurova anhangiga tvistemal for
att mojliggdra grundandet av det nya bolaget. TeliaSonera uppskattar att tvistemalen
kommer att kunna losas under ar 2010 tack vare samarbetet. Darefter tar det upp-
skattningsvis cirka 12 manader att introducera det nya bolaget pa borsen.

Det avtal som TeliaSonera och Altimo har undertecknat ar juridiskt bindande, men trans-
aktionen kraver ytterligare éverenskommelser om de slutliga dokumenten samt myndig-
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heternas godkdannande. Om arrangemanget forverkligas betyder det, enligt Solidiums upp-
fattning, att MegaFon boérjar betala dividend till sina agare, vilket forbattrar TeliaSoneras
fria kassaflode och férmaga att betala dividend.

Elisas extra kapitalaterbetalning

| samband med publiceringen av resultatet for arets tredje kvartal meddelade Elisa Abp om
utbetalning av en extra kapitalaterbetalning pa sammanlagt cirka 62 miljoner euro (0,40
EUR/aktie). Solidiums andel uppgick till 6,7 miljoner euro. Grunden f6ér den extra kapital-
aterbetalningen ar den positiva utvecklingen i Elisas verksamhet och resultat samt kapital-
strukturen. Samtidigt uppdaterade bolaget sin vinstutdelningspolitik genom att lagga till ett
omnamnande om eventuella tillaggsdividender i framtiden.

Stora Ensos kapitalaterbetalning

| augusti gjorde Stora Enso Oyj en aterbetalning av eget kapital pa 0,20 euro per aktie,
sammanlagt 158 miljoner euro, i stallet for dividendutdelning. Solidiums andel av detta var
19,4 miljoner euro. Det exceptionella forfarandet fér utdelning av medel hanfor sig till
inkorrekt klassificering av bolagets bundna och fria egna kapital aren 2001-2006.

Skattebeslut rérande Sponda

Sponda Oyj informerade den 15.9.2009 att Helsingfors forvaltningsdomstol efter om-
rostning har godkant skatteombudsmannens besvar gillande den avdragsratt for fast-
stallda forluster pa 558 miljoner euro fran skattearen 1996-1999 som Nylands foretags-
skattebyra beviljat Sponda Kiinteistét Oy (tidigare Kapiteeli). Om beslutet vinner laga kraft
fororsakar det en skattekostnad pa cirka 144 miljoner euro inklusive rantor for Sponda.

Sponda anser férvaltningsdomstolens beslut vara felaktigt och har anfort besvar i fragan till
hogsta forvaltningsdomstolen. Enligt uppskattning kommer hogsta férvaltningsdomstolens
beslut att erhallas fére utgangen av ar 2010.

Sampo storsta dgare i Nordea

Sampo Abp meddelade 10.12.2009 att bolagets dgarandel i Nordea Bank AB (publ) 6ver-
stiger 20 %. Salunda kommer Sampo att konsolidera Nordea som intressebolag fr o m
31.12.2009.

Placeringarnas utveckling och nyckeltal

Under slutet av ar 2009 har ekonomierna runt om i varlden sa smaningom bérjat visa
tecken pa aterhdamtning. Det finns dock osdkerhetsfaktorer i ekonomin: fortsatter till-
vaxten da den statliga stimulansen minskar, vilka ar de totala effekterna av arbetsloshe-
ten pa konsumtionen och vilka ar foljderna av flera landers obalans i statsrakenskaperna.
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Placerarna har haft fortroende for att ekonomin blir starkare och salunda var
avkastningen pa aktier och foretagslan héga under perioden.

Alla placeringar

Vérdet pa Solidiums placeringar (aktie- och penningmarknadsplaceringar) uppgick till
7 965 miljoner euro 31.12.2009. Placeringarna okade med 1817 miljoner euro under
perioden. Avkastningen var 29,7 % under halvarsperioden och 48,8 % under hela aret
2009. | bilaga 1 finns noggrannare uppgifter om portféljens nyckeltal.

Aktieplaceringar

Helsingforsborsens viktbegransade generalindex OMX Helsinki Cap Gl 6kade med 25,5 %
under arets andra halft. Indexutvecklingen for hela aret var +44,5 %. Vardet pa Solidiums
aktieplaceringar uppgick till 7 828 miljoner euro 31.12.2009. Aktieplaceringarna av-
kastade 30,5 % under perioden och 50,2 % under hela aret 2009. Aktieportféljens varde-
forandring var +1 833 miljoner euro under perioden (inklusive de tecknade aktierna i
Kemiras aktieemission).

Penningmarknadsplaceringar

De korta rantorna fortsatte att sjunka. | boérjan av perioden (1.7.2009) var tre manaders
Euribor-rantan 1,1 % och i slutet av aret 0,7 % p.a. Vardet pa Solidiums penning-
marknadsplaceringar uppgick till 136 miljoner euro 31.12.2009 och avkastningen under
perioden var 0,2 %, sammanlagt 0,4 miljoner euro. Penningmarknadsplaceringarna
varierade under rapporteringsperioden da Elisa Abp betalade ut 6,7 miljoner euro i
kapitalaterbetalning, Stora Enso Oyj betalade ut 19,4 miljoner euro i kapitalaterbetalning
och Solidium deltog i Kemira Oyj:s aktieemission med 34,6 miljoner euro. Solidiums
strategi gallande placeringen av kassamedel &r att gora lagriskplaceringar i penning-
marknadsplaceringar.

Arbetet i nomineringskommittéer

Ordférande for Solidiums styrelse, Keijo Suila, var ordférande for Stora Enso Oyj:s
nomineringskommitté och verkstdllande direktdr Kari Jarvinen var ordférande for eller
medlem i Kemira Oyj:s, Metso Abp:s, Outokumpu Oyj:s, Rautaruukki Abp:s och
TeliaSonera AB:s nomineringskommittéer. Nomineringskommittéerna har i uppdrag att
bereda forslagen till valet av styrelsemedlemmar och styrelsearvoden fér foljande
ordinarie bolagsstamma.

Solidium anser det vara motiverat att vélja en nomineringskommitté bestdende av de
storsta aktiedgarna i sddana bolag dar det finns stora aktiedgare som ar beredda att aktivt
delta i beredningen av forslaget till ordférande for bolagets styrelse och styrelse-
medlemmar samt de arvoden som ska betalas till styrelsen. En nomineringskommitté,
som bestar av de storsta aktiedgarna, okar transparensen och langsiktigheten vid valet av
styrelsemedlemmar och beredningen av styrelseplatser i sadana bolag.

Enligt Solidium spelar det en central roll for styrelsens verksamhet att styrelse-
medlemmarnas erfarenhet och yrkeskunskap pa ett mangsidigt sitt representerar
bolagets centrala kunskapsomraden och att styrelsemedlemmarna — i synnerhet
ordférande — har maojlighet att avsatta tillrackligt med tid for arbetet i styrelsen.
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Il SOLIDIUM OY UNDER RAPPORTERINGSPERIODEN
Handelser under rapporteringsperioden

| augusti 2009 kompletterades Solidiums organisation med tre nya personer. Solidiums
uppgar till elva personer 31.12.2009.

Den 30.11.2009 undertecknade Solidium ett avtal om en lanefacilitet pa 300 miljoner euro
utan stalld sdkerhet. Faciliteten ar avsedd for generella féretagsandamal och som reserv till
foretagscertifikatprogrammet. Genom detta arrangemang tryggar Solidium i enlighet med
sin finansieringspolicy att bolaget innehar medel for sina potentiella kapitalbehov. | fram-
tiden kan bolagets kapitalstruktur kompletteras med olika finansieringsinstrument.

Utover detta har omfattningen av Solidiums foretagscertifikatprogram hojts fran
100 miljoner euro till 300 miljoner euro. Solidium hade inga rantebarande skulder
31.12.2009.

Solidium ordinarie bolagsstamma holls i Helsingfors 30.10.2009. Bolagsstamman faststallde
bolagets bokslut for rakenskapsperioden 1.5-30.6.2009 och beviljade styrelsen och verk-
stallande direktéren ansvarsfrihet. Bolagsstimman fattade i enlighet med styrelsens forslag
beslut om att ingen dividend betalas fér rakenskapsperioden.

Antalet styrelsemedlemmar faststalldes till sju (7). Till styrelsemedlemmar valdes fram till
slutet av féljande ordinarie bolagsstimma féljande personer med sitt medgivande:
ordférande Keijo Suila och vice ordférande Eija Ailasmaa samt ordinarie medlemmar Jouni
Hakala, Antti Herlin, Lauri Ihalainen, Marketta Kokkonen och Anni Vepsalainen.

Bolagsstamman faststdllde arvodet at styrelseordférande till 5 500 euro i manaden,
arvodet at vice ordférande till 3 000 euro i manaden och arvodet at medlemmarna till
2 500 euro i manaden. Dartill faststélldes ett motesarvode pa 600 euro for varje mote.

Till revisor for Solidium valdes CGR-sammanslutningen KPMG Oy Ab med CGR Sixten
Nyman som huvudansvarig revisor till slutet av den féljande ordinarie bolagsstamman.
Revisorns arvode beslutades att utga enligt rakning.
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Finansiella nyckeltal

Balansomslutning 31.12.2009 5738 milj.€
Erhallna dividender och kapitalaterbetalningar 26,1 milj.€
1.7-31.12.2009

Soliditet 31.12.2009 100 %

Antal anstillda 31.12.2009 11
Kostnadsférhallande for Solidiums verksamhet (pa 0,05 %
arsniva) *

Rantebarande skulder, 31.12.2009 0 milj. €
Aktieportfoljens marknadsvarde 31.12.2009 7 828 milj. €

* verksamhetskostnader (exkl. finansieringskostnader) / nettoférmégenhet (genomsnittlig under
perioden, latent skatteskuld obeaktad)

Denna halvarsrapport har inte granskats av bolagets revisorer.

Bilaga 1: Solidiums placeringar per 31.12.2009

Solidium Oy

Tillaggsuppgifter: Verkstallande direktor Kari Jarvinen, tfn 010 830 8905

Solidium Oy dr ett placeringsbolag som dgs i sin helhet av finska staten och som verkar i samarbete med
de 6vriga dgarna. Solidiums placeringar dr relaterade till nationella intressen, men placeringsbesluten
fattas alltid pd ekonomiska grunder. Solidium dr en aktiv aktér pa den finldndska kapitalmarknaden och
finansierar sin verksamhet med avkastning fran sina placeringar samt med frimmande kapital. | Solidiums
portfélj ingar nio bérsbolag, dvs. Elisa Abp, Kemira Oyj, Metso Abp, Outokumpu Oyj, Rautaruukki Abp,
Sampo Abp, Sponda Oyj, Stora Enso Oyj och TeliaSonera AB. Marknadsvdrdet pa Solidiums placeringar ér
ca 8,0 miljarder euro. Ytterligare information: www.solidium.fi.
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BILAGA 1: SOLIDIUMS PLACERINGAR PER 31.12.2009
KAPITALUTVECKLING
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Innehdller penningmarknadsplaceringarna. Aktierna var i statens direkta dgo fére 6verférandet till Solidium 11.12.2008.
NYCKELTAL
1 man. 6 man. .arets bérjan 12 man. 2ar
Avkastning, % 8,1 29,7 48,8 48,8 -10,1
Avkastning for jamforelseindex, % K 6,3 25,5 44,5 44,5 -12,8
Volatilitet, % - 24,5 - 32,9 36,7
Sharpe - 2,7 - 1,4 -0,4
Beta - - - 1,0 1,0
Alfa, % - - - 4,4 3,0
Tracking Error, % - - - 9,4 11,4
Informaationsforhallande - - - 0,5 0,2

(Nyckeltal som galler langre perioder &n ett ar pa arlig niva)
*) OMX Helsinki Cap Gl

Innehdller penningmarknadsplaceringarna.
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Samtliga placeringar

Elisa
Kemira
Metso
Outokumpu
Rautaruukki
Sampo
Sponda
Stora Enso
Stora Enso A
Stora Enso R
TeliaSonera

Ranteplaceringar

EUR

7 964 849 742
265430 760
269 060 344
386 574 919
748 402 316
898 299 122
1349 346 962
259797 024
527 675716
325236231
202439485
3123770080

136 492 498

FORDELNING AV PLACERINGSPORTFOLIEN

vikt 31.12.2009, %
100,0
3,3
3,4
4,9
9,4
11,3
16,9
3,3
6,6
4,1
2,5
39,2

1,7
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Sponda Rénteplacer.
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