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Solidium Oy:s bokslut och halvarsoversikt 1.1-30.6.2018:

Rakenskapsperioden 1.7.2017-30.6.2018

e Avkastningen pa aktieinnehaven var 8,8 procent under rakenskapsperioden

e Solidiums resultat var 350 miljoner euro

e Solidiums substansvarde 6kade med 384 miljoner euro och var i slutet av
rakenskapsperioden 8,0 miljarder euro

e Solidiums ordinarie bolagsstdmma beslutade om en vinstutdelning pa 351 miljoner euro

Halvarsperioden 1.1-30.6.2018

e Avkastningen pa Solidiums aktieinnehav var 4,5 procent under rapportperioden

Solidium férvarvade en dgarandel pa 3,3 procent fér 845 miljoner euro i Nokia

Solidium avyttrade hela innehavet i Telia Company for 517 miljoner euro

Solidium salde en sjattedel av aktierna i Sampo for 467 miljoner euro

Solidium salde 14 miljoner R-aktier i Stora Enso och forvarvade 1,4 miljoner A-aktier i

Stora Enso vilket frigjorde kapital om 220 miljoner euro

e Solidiums verkstallande direktdr Antti Makinen invaldes i styrelserna for Metso, Sampo
och Stora Enso

Antti Makinen, verkstallande direktor for Solidium, kommenterar:

"Rakenskapsperioden praglades av forverkligandet av var strategi vilket resulterade i fler
aktieférvarv och -forséljningar an tidigare. Vi avyttrade hela vart innehav i Telia och
minskade vart 4gande i Sampo och SSAB. Medlen fran aktieforsaljningarna anvande vi framst
till var nyinvestering i Nokia. Nokias starka marknadsposition och breda teknologiska
kunnande ar klart lockande faktorer och erbjuder god vardedkningspotential. | enlighet med
vart mandat forstarker och stabiliserar vi det inhemska dgandet i bolaget, som ar mycket
viktigt for Finland.

Som helhet var portféljens avkastning god i och med att aktieinnehavens avkastning uppgick
till 8,8 procent under rakenskapsperioden och till 4,5 under 6versiktsperioden. Bast
avkastade Stora Enso som en foljd av stark efterfragan pa massa och av stigande priser.
Déarfor frigjorde vi over 200 miljoner euro kapital fran vart innehav i Stora Enso for
kommande behov.

Pa lang sikt ar var malsattning att ha en representant i styrelserna for varje innehavsbolag.
Solidiums styrelsemedlemmar ar invalda i tre innehavsbolag och under 6versiktsperioden
invaldes jag i styrelserna for Metso, Sampo och Stora Enso. | styrelsearbetet stravar vi till att
framja bolagens intressen och pa sa satt bidra till att bolagen avkastar battre dn sina
jamforbara bolag. Som styrelsemedlem har Solidiums representant tillgang till en stor
analysmangd om innehavsbolagen, deras branscher och konkurrenter. Denna information
anvands fullt ut till bolagens basta.”
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SOLIDIUMS INNEHAV
Innehavens utveckling och nyckeltal

Vardet pa Solidiums samtliga innehav (aktie- och penningmarknadsinnehav) var 9 093
miljoner euro 30.6.2018 (8 847 miljoner euro 31.12.2017 och 8 930 miljoner euro
30.6.2017). Under halvarsperioden var avkastningen pa samtliga placeringar 4,3 procent
och 8,3 procent under rakenskapsperioden. Narmare uppgifter om nyckeltalen for
innehaven finns i bilagan.

Aktieinnehav
Vardet pa Solidiums aktieinnehav uppgick till 8 108 miljoner euro 30.6.2018 (8 538 miljoner
euro 31.12.2017 och 8 223 miljoner euro 30.6.2017). Den totala avkastningen pa Solidiums
aktieinnehav var 4,5 procent under halvarsperioden och 8,8 procent under
rakenskapsperioden. Under halvarsperioden gav Stora Enso och Elisa den bésta
avkastningen.

Penningmarknadsplaceringar

Vardet pa Solidiums penningmarknadsplaceringar uppgick till 985 miljoner euro 30.6.2018
(309 miljoner euro 31.12.2017 och 707 miljoner euro 30.6.2017). Avkastningen pa
penningmarknadsplaceringarna var 0,0 procent under halvarsperioden och 0,2 procent
under rakenskapsperioden.

Vinstutdelning till Solidium

Under rakenskapsperioden fick Solidium sammanlagt 362 miljoner euro i vinstutdelning fére
skatt (1.7.2016—30.6.2017: 314 miljoner euro) och 351 miljoner euro (307 miljoner euro)
efter skatt. Solidiums erhallna dividendavkastning uppgick till cirka 4,5 procent i forhallande
till aktieportfoljens varde 30.6.2018.

Deltagande i nomineringsradens verksamhet

For Solidiums forvaltningsmodell ar en aktiv paverkan pa innehavsbolagens
styrelsesammansattningar viktig. Solidium deltog under O6versiktsperioden aktivt i
nomineringsradens arbete i beredningen av val av styrelsemedlemmar. Solidiums
malsattning ar att bilda en styrelsesammanséattning som fungerar sa bra som majligt med
tanke pa vardebildningen och som motsvarar bolagets behov. Till styrelserna i de bolag som
ags av Solidium valdes under rakenskapsperioden sammanlagt 14 nya medlemmar, varav 5
var kvinnor.

Solidiums representanter har suttit som ordférande for aktiedgarnas nomineringsrad i Elisa,
Outokumpu, Outotec, Stora Enso och Valmet samt var medlemmar i aktiedgarnas
nomineringsrad i Kemira, Metso, SSAB, Telia Company och Tieto. Nomineringsraden
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beredde forslag till bolagens ordinarie bolagsstimmor 2018 betraffande val av
styrelseledamoter och arvoden till ledamoterna.

Pa lang sikt ar Solidiums malsattning att ha en representant i styrelserna for varje
innehavsbolag. Under oversiktsperioden invaldes Solidiums verkstdllande direktér Antti
Makinen i styrelserna for Metso, Sampo och Stora Enso.

Aktietransaktioner

Under borjan av 2018 forvarvade Solidium en dgarandel pa 3,3 procent for 845 miljoner euro
i Nokia. Nokia ar ett ledande globalt teknologiféretag och bolagets starka marknadsposition
och breda teknologiska kunnande a&r klart lockande faktorer och erbjuder god
vardeokningspotential.

I mars 2018 salde Solidium en sjattedel av innehavet i Sampo Abp fér 467 miljoner euro.
Tack vare den langvariga utmarkta utvecklingen av Sampo-koncernen hade bolagets andel
av Solidiums placeringsférmogenhet stigit till ndstan 35 procent. Genom aktieférsaljningen
balanserade Solidium sin portfélj men fortsatte d4nda som en betydande aktiedgare i Sampo.

| juni 2018 salde Solidium 14 miljoner R-aktier i Stora Enso fér 246 miljoner euro och
forvarvade 1,4 miljoner A-aktier. Till foljd av affarerna forblev Solidiums andel av rosterna i
Stora Enso oférandrad (27,3 procent) men agarandelen sjonk fran 12,3 procent till 10,7
procent vilket innebar att kapital om 220 miljoner frigjordes for kommande behov.

Under halvarsperioden genomférde Solidium sin dgarstrategi i Outokumpu Oyj sa att bolaget
minskade sin dgarandel fran 23,8 procent till 22,8 procent genom att sédlja aktier for 36
miljoner euro. | SSAB minskade Solidium sin dgarandel fran 17,1 procent till 13,5 procent for
151 miljoner euro. Solidium forvarvade aktier i Konecranes Abp for 88 miljoner euro varvid
dgarandelen 6kade fran 3,2 procent till 6,2 procent.

HANDELSER INOM SOLIDIUM OY
Bolagsstimma

Solidiums ordinarie bolagsstamma holls i Helsingfors 11.9.2018. Bolagsstamman faststallde
bokslutet for rakenskapsperioden 1.7.2017-30.6.2018 samt beviljade styrelsen och
verkstallande direktéren ansvarsfrihet. Bolagsstamman beslutade i enlighet med styrelsens
forslag att Solidium som dividendutdelning utbetalar 351 miljoner euro, vilket motsvarar de
dividendintakter som Solidium erhallit med beaktande for skatt pa dessa. Till
styrelseledamoter valdes fram till avslutandet av foljande ordinarie bolagsstdmma Harri
Sailas (ordférande), Eija Ailasmaa (vice ordférande) samt som ordinarie ledaméter Timo
Ahopelto, Aaro Cantell, Markku Hyvarinen, Paula Lehtomaki och Marjo Miettinen.
Bolagsstimman beslutade att halla de manatliga arvodena till styrelsen oférandrade och
fastslog foljande arvoden: styrelseordférande 5 500 euro per manad, vice ordférande 3 000
euro per manad och ledamot 2 500 euro per manad. Dessutom fastslogs ett motesarvode
om 600 euro for varje mote. Till revisor for Solidium valdes CGR-samfundet KPMG Oy Ab,
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med CGR Raija-Leena Hankonen som huvudansvarig revisor till slutet av den féljande
ordinarie bolagsstamman.

Ekonomiska nyckeltal

Solidium tillampar sedan 1.7.2017 redovisningsprinciper enligt 5.2a § i bokforingslagen,
enligt vilka aktieinnehaven i balansrakningen varderas till gangse varde och fordandringarna
i gangse varde bokas i fonden for verkligt varde i eget kapital. En latent skatteskuld eller -
fordran bokas pa basen av forandringarna i géngse varde. Vardeforandringarna ar inte
skattepliktiga eftersom de inte bokas resultatpaverkande.

Solidiums resultat for rakenskapsperioden var 350 miljoner euro. Solidiums
verksamhetskostnader uppgick till 4,6 miljoner euro och férvaltningskostnadsprocenten var
darmed 0,06 procent. Solidiums substansvdrde 6kade med 0,4 miljarder euro till féljd av
vardeférandringar i aktieinnehaven och var i slutet av oversiktsperioden 8,0 miljarder euro.

1.7.2017- 1.7.2016-

30.6.2018 30.6.2017*
Rorelsevinst, mn € -4,6 -4,6
Periodens vinst, mn € 349,6 304,6
Avkastning enligt marknadsvarden, % 8,3 32,4
Verksamhetens forvaltningskostnadsprocent, % 0,06 0,07
Substansvarde, mn € 8009,9 7 626,3
Finansiella skulder, mn € 350,0 350,0
Soliditet, % 88 85
Vinstutdelning, mn € 351,0 307,0
Genomsnittligt antal anstallda 11 11

*Jamforelsesiffrorna for foregaende rakenskapsperiod i tabellen &r justerade enligt de nya redovisningsprinciperna.

Solidiums arsberéttelse finns pa finska pa Solidiums webbplats www.solidium.fi/fi/julkaisut-
ja-media/vuosikertomus.

Meddelandet har inte granskats av revisor.

Bilaga: Solidiums innehav 30.6.2018

Solidium Oy

Tillaggsinformation: Verkstallande direktor Antti Makinen, tfn 010 830 8905

Solidium dr ett aktiebolag som i sin helhet dgs av finska staten. Bolagets uppgift dr att
forstédrka och stabilisera det inhemska dgandet i nationellt sett betydelsefulla féretag och pd
lang sikt 6ka innehavens ekonomiska vérde. Solidium ¢ér minoritetsdgare i tolv bérsnoterade
bolag (Elisa Abp, Kemira Oyj, Konecranes Abp, Metso Abp, Nokia Abp, Outokumpu Oyj,
Outotec Abp, Sampo Abp, SSAB AB, Stora Enso Abp, Tieto Abp och Valmet Abp). Solidiums
placeringsférmégenhet dr cirka 8,5 miljarder euro. Tilléiggsinformation: www.solidium.fi.


http://www.solidium.fi/fi/julkaisut-ja-media/vuosikertomus
http://www.solidium.fi/fi/julkaisut-ja-media/vuosikertomus
http://www.solidium.fi/
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BILAGA: SOLIDIUMS INNEHAV PER 30.6.2018

INNEHAVSALLOKERING

miljoner euro

Samtliga
aktieinnehaven 8107,7 . Outotec Konecranes
Elisa 666,6 | T';;f’ 2% 2%
Kemira 295,0 a2
Konecranes 173,2 Kemira :
Metso 642,2 4% Sampo
; 29%
Nokia 916,6 SSAB
Outokumpu 506,4 6%
Outotec 185,9
Sampo 2343,2 Outokumpu
SSAB 469,8 6%
SSAB A 106,7
SSAB B 363,1 Metso
Stora Enso 1427,2 8%
Stora Enso A 1062,0
.Stora Enso R 365,2 e Stora Enso
Tieto 205,9 154 18 %
Valmet 275,8 8% Nokia

11%

Penningmarknadsplac. 984,8
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AVKASTNINGAR PA INNEHAVEN
Fran
grundandet
6 man. 12 man. 5ar av Solidium
Avkastning pa samtliga innehav, % 43% 8,3% 12,7 % 12,7 %
Avkastning pa aktieinnehaven, % 4,5 % 8,8 % 13,5% 13,0%

(Avkastningstal som géller langre perioder
an ett ar pa arlig niva)

Omfattar aktie- och penningmarknadsplaceringar. Solidium grundades 11.12.2008.

INNEHAVENS AVKASTNINGSUTVECKLING
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Omfattar aktie- och penningmarknadsplaceringar. Solidium grundades 11.12.2008.
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SOLIDIUMS AVKASTNING PA INNEHAVEN UNDER RAKENSKAPSPERIODEN 1.7.2018-30.6.2018
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SOLIDIUMS AVKASTNING PA INNEHAVEN UNDER RAPPORTPERIODEN 1.1.2018-30.6.2018
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AVKASTNING PA SOLIDIUMS INNEHAVSBOLAG, JAMFORBARA BOLAG OCH JAMFORELSEINDEX

6 man. 12 man. 5ar 10 ar
Elisa 27 % 22 % 28 % 19%
Jamférbara bolag -4 % 9% 12 % 5%
DJ STOXX 600 Telecom. Index -9% -10% 6% 5%
Kemira 4% 8% 4% 14 %
Jdmférbara bolag -1% 11% 13 % 12 %
FTSE EUROFIRST 300 Chemicals Index 0% 6% 9% 9%
Konecranes -4 % -1% 14 % 7%
Jimférbara bolag -3% 11% 11% 6%
Vinx -4% 3% 12 % 12 %
Metso 5% -1% 12% 8%
Jamférbara bolag 1% 18% 8% 7%
Bloomberg Europe Mach.-Div. Index 2% 6% 7% 4%
Nokia 31% -4 % 16 % 7%
Jimférbara bolag 14 % 6% 6% 3%
Stxe 600 Tech Eur Nrt 8% 15% 16 % 10 %
Outokumpu -28 % -21% 5% -19%
Jamférbara bolag 9% -4 % 10% -7%
Bloomberg Europe Steel Index -11% 6% 8% 9%
Outotec -4 % 13% 5% 2%
Jamférbara bolag 8% 8% 12% 8%
Bloomberg Europe Mach.-Div. Index 2% 6% 7% 4%
Sampo 3% -1% 12% 16 %
Jimférbara bolag 2% -1% 12 % 12 %
OMX Nordic Financials Index -7% -11% 11% 13 %
SSAB -4 % 12% 7% -10 %
Jdmférbara bolag -14 % 8% 10 % -5%
Bloomberg Europe Steel Index -11% 6% 8% 9%
Stora Enso 30 % 52 % 31% 15%
Jimférbara bolag 9% 8% 28 % 19%
Bloomberg W. For. Prod. & Paper Index 9% 23 % 14 % 8%
Tieto 12% 8% 20% 13%
Jimférbara bolag 5% 14 % 22 % 15%
BE500 Computer Service Index 11% 15 % 17 % 12 %
Valmet 4% 0% n/a n/a
Jdmférbara bolag -1% 21% n/a n/a
Bloomberg Europe Mach.-Div. Index 2% 6% n/a n/a

Sedan bérsnoteringen 2.1.2014 har Valmets aktieavkastning varit 26 procent, avkastningsmedianen fér de jimférbara bolagen 8
procent och jamférelseindexavkastningen 4 procent. Avkastningstal som gdller ldngre perioder dn ett Gr har angetts pa drlig niva.
Avkastningen har berdknats i lokalvaluta utgdende fran den mer likvida aktieserien och bruttodividenderna antas ha Gterinvesterats i
bolagens aktier (om de dr tillgéngliga). Solidiums erhdllna avkastning fran bolagen kan avvika frén ovanndmnda p.g.a. transaktioner,
skatter och det faktum att Solidium inte Gterinvesterar erhdllna dividender i respektive bolags aktier utan har utbetalat dessa till
statsdgaren som dividend. Avkastningen pa de jimférbara bolagen dr medianavkastningen pa de jimférbara bolagen. Kalla:
Bloomberg och Nasdaq



