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8.9.2016 kl. 10.30

Solidium Oy:s halvarsrapport 1.1-30.6.2016 och bokslut:

Halvarsperioden 1.1.-30.6.2016

e Avkastningen pa Solidiums aktieinnehav var -5,5 procent under rapportperioden

e Solidium deltog i SSAB:s teckningsrattsemission pa 543 miljoner euro genom att teckna
aktier for 97 miljoner euro

e Solidium utokade sitt dgande i Metso och Outotec

Rakenskapsperioden 1.7.2015-30.6.2016

e Avkastningen pa Solidiums aktieinnehav var -8,9 procent

e Réakenskapsperiodens vinst var 11 miljoner euro. Resultatet fére vardeférandringarna i
Solidiums innehav var 312 miljoner euro

e Solidiums substansvarde sjonk med 726 miljoner euro pa grund av en vinstutdelning pa
266 miljoner euro och vardeforandringar i innehaven och var i slutet av rakenskapspe-
rioden 6 128 miljoner euro

e Efter rakenskapsperiodens slut valde Solidiums extraordinarie bolagsstdamma en ny sty-
relse for bolaget

e Solidiums ordinarie bolagsstdmma beslét om en vinstutdelning pa 278 miljoner euro

Kari Jarvinen, verkstallande direktor for Solidium, kommenterar oversiktsperioden sa har:

"Under perioden januari-juni uppgick far aktieavkastning till -5,5 procent. Under perioden
var aktiemarknaden mycket volatil. For hela rakenskapsperiodens del uppgick avkastningen
till -8,9 procent. Avkastningen aterspeglar i stor utstrackning branschallokeringen for vara
innehav samt den icke tillfredsstillande utvecklingen i vissa av de bolag vi dger. Aven Storbri-
tanniens EU-omrostning i juni inverkade pa grund av dess tidpunkt pa Solidiums bokslutsvar-
deringar och berérde i synnerhet vara finans och cykliska innehav. Efter rakenskapsperiodens
slut utvecklades aktiemarknaden i positiv riktning och avkastningen av Solidiums innehav un-
der juli-augusti 2016 var 7,3 procent.

Trots den svara ravarucykeln hor Finland anda fortfarande till ett av de fa lander i Europa var
metall- och gruvbranscherna har en betydande potential pa lang sikt. Darfor har Solidium i
egenskap av ankaragare stott en langsiktig utveckling av bolagen i branschen dven nar utsik-
terna pa kort sikt varit svaga. Vi 6kade vart dgande i Metso och Outotec och deltog i SSAB:s
teckningsrattsemission pa 543 miljoner euro genom att teckna ny aktier i bolaget for 97 mil-
joner euro. Vivar dven med och paverkade strukturen foér SSAB:s aktieemission samt utveckl-
ingen av bolagets totala finansieringspaket. Aktieemissionen forstarkte SSAB:s ekonomiska
lage och ger bolaget battre forutsattningar att forverkliga sin tillvaxtstrategi som baserar sig
pa specialstal.

Solidium Oy | Unioninkatu 32 B, PL 1148, 00101 Helsinki | Puh: 010 830 8900 | Fax: 010 830 8929 | Y-tunnus: 2245475-9




< SOLIDIUM

2(9)

Den goda avkastningen i Elisa och Tieto samt den positiva utvecklingen i Kemira och Valmet
utgjorde de gladjande aspekterna under rdakenskapsperioden. Nar man bedémer avkast-
ningen ar det dock viktigt att komma ihag att Solidium inte ar en portfdljplacerare, utan en
langsiktig agare. Pa lang sikt forvantar vi oss att vara bolag klarar sig battre an medianen for
de jamforbara bolagen. Under rakenskapsperioden uppfyllde sju av elva bolag vara forvant-
ningar till denna del.

Efter utgangen av rakenskapsperioden valde Solidiums extra bolagsstamma en ny styrelse for
bolaget fran och med 1.8.2016. | och med den nya styrelsen har Solidium goda forutsatt-
ningar att fortsatta sitt arbete inom ramen for den uppgift och de befogenheter som Solidi-
ums dgare faststallt.”

SOLIDIUMS INNEHAV
Innehavens utveckling och nyckeltal

Vardet pa Solidiums samtliga innehav (aktie- och penningmarknadsinnehav) var
6 970 miljoner euro 30.6.2016 (7 296 miljoner euro 31.12.2015 och 8 423 miljoner euro
30.6.2015). Under halvarsperioden var avkastningen pa samtliga placeringar -5,1 procent
och -7,4 procent under rdakenskapsperioden. Vardeutvecklingen paverkades forutom av var-
deférandringarna ocksa av aterbetalningen av msb-lanet (600 miljoner euro) och vinstutdel-
ningen (266 miljoner euro). Narmare uppgifter om allokering och avkastning for innehaven
finns i bilagan.

Aktieinnehav

Vérdet pa Solidiums aktieinnehav uppgick till 6 308 miljoner euro 30.6.2016 (6 836 miljoner
euro 31.12.2016 och 7 025 miljoner euro 30.6.2015). Den totala avkastningen for Solidiums
aktieinnehav var -5,5 procent under halvarsperioden och -8,9 procent under riakenskapspe-
rioden. Den basta avkastningen uppnaddes under halvarsperioden av Outokumpu, Outotec
och Valmet medan Sampo, Stora Enso och Telia Company var svagast.

Penningmarknadsplaceringar

Vardet pa Solidiums penningmarknadsplaceringar uppgick till 662 miljoner euro 30.6.2016
(459 miljoner euro 31.12.2015 och 1 398 miljoner euro 30.6.2015). Avkastningen pa pen-
ningmarknadsplaceringar var 0,2 procent under halvarsperioden och 0,3 procent under ra-
kenskapsperioden.

Vinstutdelning till Solidium
Under rakenskapsperioden fick Solidium 282 miljoner euro i vinstutdelning foére skatt
(1.7.2014 - 30.6.2015: 275 miljoner euro). Solidiums erhallna dividendavkastning uppgick till
cirka 4,5 procent i forhallande till vardet pa aktieportféljen 30.6.2016.

Deltagande i nomineringsradens verksamhet
For Solidiums forvaltningsmodell ar en aktiv paverkan pa innehavsbolagens styrelsesamman-

sattningar viktig. Solidium deltog under riakenskapsperioden aktivt i nomineringsradens ar-
bete i beredningen av val av styrelsemedlemmar. Malsattningen ar att bilda en styrelsesam-
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mansattning som fungerar sa bra som méjligt med tanke pa vardebildningen och som mots-
varar bolagets behov. Till styrelserna for de bolag som Solidium &dger valdes under raken-
skapsperioden totalt 17 nya medlemmar varav 9 var kvinnor.

Verkstallande direktor Kari Jarvinen satt som av Solidium utndmnd representant sdsom ord-
forande for aktiedgarnas nomineringsrad i Elisa, Metso, Outokumpu, Outotec, Stora Enso
Talvivaaran Kaivososakeyhtio och Valmet samt var medlem i aktiedgarnas nomineringsrad
for Kemira, SSAB, Telia Company och Tieto. Nomineringsraden beredde férslag till bolagens
ordinarie bolagsstammor 2016 betrdffande val av styrelseledamoter och arvoden till leda-
moterna.

Aktieférvarv och évriga hindelser

Under halvarsperioden forvarvade Solidium aktier for 103 miljoner euro (under rakenskaps-
perioden 1.7.2015 — 30.6.2016 for totalt 172 miljoner euro). Solidium utékade under halv-
arsperioden sin dgarandel i Metso Abp fran 14,6 procent till 14,9 procent genom att férvarva
aktier fran marknaden till ett varde av 5 miljoner euro. Dessutom utdkade Solidium sin dga-
randel i Outotec Abp fran 14,7 procent till 14,9 procent genom att férvarva aktier fran mark-
naden till ett varde av 1 miljon euro.

| juni 2016 deltog Solidium i SSAB.s teckningsrattsemission pa 543 miljoner euro genom att
utnyttja sin teckningsratt till ett varde av 93 miljoner euro och genom att teckna aktier for 4
miljoner euro i den sekundara teckningen. Liksom den andra huvudagaren, Industrivarden,
stodde Solidium bolaget genom att ge en teckningsférbindelse for sitt primdra deltagande,
vilket bolaget kunde meddela marknaden i samband med att emissionen offentliggjordes.
Prisskillnaden mellan A- och B-aktierna i SSAB har varit betydande och bestaende redan
lange. Darigenom spelade Solidium en central roll dven for upplagget av aktieemissionen och
i att sdkerstalla en jamlik behandling av aktiedgarna. Den jamlikaste I6sningen uppnaddes
med en struktur dar alla aktiedgare erbjods B-aktier. Aktieemissionen starkte SSAB:s ekono-
miska stéllning och i samband med emissionen omférhandlade bolaget en betydande del av
sin bankfinansiering. Bolagets skuldsattning sjonk mot nivan hos de jamférbara bolagen och
finansieringslaget blev klarare, vilket ger battre forutsattningar for genomforandet av till-
vaxtstrategin som baseras pa specialstal.

| slutet av juni 2016 avtalade Talvivaaran Kaivososakeyhtio Oyj och statsdgda Terrafame Ab
om ett arrangemang dar Talvivaara kvittar den sa kallade Nyrstar-fordringen och far 1,4 mil-
joner euro kontanter som vederlag for de anldaggningstillgangar som anknyter till verksam-
heten vid gruvan i Sotkamo. Arrangemanget gynnar framskridandet av Talvivaaras foretags-
saneringsprocess samt utredandet av bolagets framtida alternativ, och hjdlper aven
Terrafame nar bolaget undersoker framtiden for gruvan i Sotkamo. Efter arrangemanget har
talvivaara medel for att ga vidare med foretagssaneringsprocessen, underséka sina alterna-
tiv och kunna frigéra sig fran féretagssaneringsprocessen. Solidiums verkstallande direkt6r
Kari Jarvinen lamnade Talvivaaran Kaivososakeyhtido Oyj:s styrelse vid bolagsstimman
15.6.2016.
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HANDELSER INOM SOLIDIUM OY
Riktlinjer for Solidium

I maj 2016 drog finska regeringen upp riktlinjer for dgarstyrningspolitiken, utifran vilka stats-
radet fattade ett principbeslut om statens dgarpolitik. | principbeslutet beskrivs riktlinjerna
for agarpolitiska principer och allmanna mal for statens bolagsinnehav. | principbeslutet de-
finierades som Solidiums roll att bevara de nuvarande aktieinnehaven, minska eller 6ka
dessa samt skaffa nya borsinnehav om de beddms vara viktiga ur samhallets perspektiv. For-
valtningsmodellen fér Solidium dndrades inte.

Bolagsstammor

Solidiums extraordinarie bolagsstamma holls i Helsingfors 29.7.2016. Bolagsstamman valde
en ny styrelse for bolaget fran och med 1.8.2016. Bolagsstamman faststallde antalet styrel-
semedlemmar till sex. Till styrelseledamoter valdes Harri Sailas (ordférande), Eija Ailasmaa
(vice ordférande), Aaro Cantell, Markku Hyvarinen, Paula Lehtomaki och Marjo Miettinen.

Solidiums ordinarie bolagsstimma holls i Helsingfors 7.9.2016. Bolagsstdmman faststallde
bolagets bokslut for rakenskapsperioden 1.7.2015-30.6.2016 och beviljade ansvarsfrihet till
styrelsen och verkstdllande direktoren. Bolagsstamman beslot enligt styrelsens forslag att
som dividendutdelning och kapitalaterbaring utbetalas totalt 278 miljoner euro, vilket mot-
svarar de dividendintakter som Solidium erhallit efter skatt. Till styrelseledamoter omvaldes
fram till avslutandet av féljande ordinarie bolagsstamma Harri Sailas (ordférande), Eija Ai-
lasmaa (vice ordférande), Aaro Cantell, Markku Hyvarinen, Paula Lehtomaki och Marjo Mi-
ettinen. De manatliga arvodena for styrelseledamaéterna holls oférandrade och fastslogs en-
ligt féljande: ordférande 5 500 euro, vice ordférande 3 000 euro och ledamot 2 500 euro.
Dessutom far varje ledamot 600 euro i motesarvode per mote. Till revisor for Solidium valdes
CGR-samfundet KPMG Oy Ab med CGR Raija-Leena Hankonen som huvudansvarig revisor
fram till avslutandet av féljande ordinarie bolagsstamma.

Ekonomiska nyckeltal

Solidiums resultat var 11 miljoner euro (312 miljoner euro fore vardeférandringar). Under
rakenskapsperioden uppgick Solidiums verksamhetskostnader till 3,5 miljoner euro och for-
valtningskostnadsprocenten pa arsniva var darmed 0,05 %. De finansiella kostnaderna inne-
haller nedskrivningar (i enlighet med bokféringsprinciperna) pa 300 miljoner euro, varav 83
miljoner euro hanfor sig till aktier i Outokumpu Oyj, 43 miljoner euro till aktier i Outotec Oyj
och 175 miljoner euro till aktier i SSAB AB. Solidiums substansvarde minskade med 726 mil-
joner euro under rakenskapsperioden till 6 128 miljoner euro pga vinstutdelningen och ne-
gativa vardeforandringar. De finansiella skulderna minskade med 600 miljoner euro som en
foljd av aterbetalningen av msb-lanet.
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1.7.2015- 1.7.2014- 1.7.2013-

30.6.2016 30.6.2015 30.6.2014
Rorelsevinst, mn € -3,5 534,5 400,3
Periodens vinst, mn € 11,2 216,6 1449,9
Avkastning enligt marknadsvarden, % -7,4 4,3 31,3
Verksamhetens forvaltningskostnads- 0,05 0,07 0,07
procent
Substansvarde, mn € 6127,9 6 853,6 8094,4
Eget kapital, mn € 3 835,5 4090,3 5400,7
Finansiella skulder, mn € 350,0 950,0 950,0
Soliditet, % 91,6 81,1 83,9
Genomsnittligt antal anstallda 12 12 11

Denna halvarsrapport finns pa bolagets webbplats pa
http://www.solidium.fi/sv/publikationer-och-medier/halvarsrapport/.

Halvarsrapporten har inte granskats av revisor.

Bilaga: Solidiums innehav 30.6.2016

Solidium Oy

Tilldggsinformation: Verkstéallande direktor Kari Jarvinen, tfn 010 830 8905

Solidium dr ett aktiebolag som i sin helhet dgs av finska staten och vars uppgift dr att fér-
stdrka och stabilisera det inhemska dgandet i nationellt sett viktiga féretag och 6ka inneha-
vens ekonomiska vdrde pad Idng sikt. Grunden fér Solidiums strategi och en central malsdtt-
ning dr en god skétsel av de nuvarande innehaven samt att éka deras virde. Solidium dr
minoritetsdgare i tolv bérsnoterade bolag (Elisa Abp, Kemira Oyj, Metso Abp, Outokumpu
Oyj, Outotec Oyj, Sampo Abp, SSAB AB, Stora Enso Oyj, Talvivaaran Kaivososakeyhtié Oyj,
Telia Company AB, Tieto Abp och Valmet Abp). Marknadsvdrdet pag Solidiums aktieinnehav
dr cirka 7,1 miljarder euro enligt dagen fér detta meddelandes publicering. Ndrmare inform-

ation finns pG www.solidium.fi/sv
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EUR
Samtliga placeringar 6970276 174 Valmet  Tieto Olg;’;[ec Talvivaara
Elisa 577 954 400 _ 3% 0%
Kemira
Kemira 276 052 287 4%
Metso 470 543 495 SSAB Sampo
Outokumpu 409 664 156 5% 35%
Outotec 110 260598
Outokumpu
Sampo 2434993 361 6%
SSAB 318 097 868
SSAB A 54 641599 Metso
SSAB B 263456 269 7%
Stora Enso 742 341 053
Stora Enso A 444489516 Telia (éo;pany
(]

Stora EnsoR 297 851537 Elisa Stora Enso
Talvivaara 9 645 369 8% p. m. plac. 11%
Telia Company 576 742 038 10%

Tieto 181 974 358
Valmet 199 508 680
Penningmarknadsplac. 662 498 511
AVKASTNINGAR PA INNEHAVEN
Fran grundandet
6 man. 12 man. 5ar av Solidium
Avkastning pa samtliga placeringar, % 5,1% 74 % 43 % 10,9 %
Avkastning pa aktieinnehaven, % -5,5% -8,9 % 4,1 % 10,9 %

(Avkastningstal som géller [angre perioder an ett ar pa arlig niva)

Omfattar aktie- och penningmarknadsplaceringar. Solidium grundades 11.12.2008.
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INNEHAVENS KAPITALUTVECKLING
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Omfattar aktie- och penningmarknadsplaceringar. Solidium grundades 11.12.2008.
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Omfattar aktie- och penningmarknadsplaceringar. Solidium grundades 11.12.2008.
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SOLIDIUMS AVKASTNING PA AKTIERNA UNDER RAPPORTPERIODEN 1.1.2016-30.6.2016
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SOLIDIUMS AVKASTNING PA AKTIERNA UNDER 1.7.2015 — 30.6.2016
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AVKASTNING PA SOLIDIUM’S INNEHAVSBOLAG, JAMFORBARA BOLAG OCH JAMFORELSEINDEX

6 man. 12 man. 5ar 10 ar
Elisa 3% 26 % 27 % 18 %
Jamférbara bolag -1% -14 % 3% 7%
DJ STOXX 600 Telecom. Index -10 % -14 % 9% 7%
Kemira 3% 10 % 3% 8%
Jimférbara bolag 2% -7% 13 % 12 %
FTSE EUROFIRST 300 Chemicals Index 7% -15% 7% 11%
Metso 7% 9% 2% 5%
Jamférbara bolag 9% -12 % -3% 9%
Bloomberg Europe Mach.-Div. Index 1% 2% 5% 6 %
Outokumpu 37 % -17 % -29 % -20 %
Jémférbara bolag 5% -14 % -5% 0%
Bloomberg Europe Steel Index 12 % 27 % -15 % -7%
Outotec 19% -30% -15% n/a
Jédmfdrbara bolag 4% -7% 2% n/a
Bloomberg Europe Mach.-Div. Index 1% 2% 5% n/a
Sampo -18% 9% 16 % 15%
Jémférbara bolag -7% -11% 13 % 5%
OMX Nordic Financials Index -10 % -9% 13 % 14 %
SSAB 12 % -41 % -22% -14 %
Jimférbara bolag 14 % 21% -8% -3%
Bloomberg Europe Steel Index 12 % 27 % -15% -7%
Stora Enso -11 % -19 % 4% 0%
Jdmférbara bolag -1% 9% 12 % 3%
Bloomberg W. For. Prod. & Paper Index -10 % -16 % 10% 3%
Telia Company -4 % -17 % 2% 6 %
Jimférbara bolag -5% -19% 8% 8%
DJ STOXX 600 Telecom. Index -10 % -14 % 9% 7%
Tieto 5% 24 % 22 % 6%
Jdmférbara bolag 0% 13 % 15 % 8%
BE500 Computer Service Index -5% -4 % 14 % 4%
Valmet 39% 23 % n/a n/a
Jamférbara bolag 3% -4 % n/a n/a
Bloomberg Europe Mach.-Div. Index 1% 2% n/a n/a

Sedan bérsnoteringen 9.10.2006 har Outotecs aktieavkastning varit 5 procent, avkastningsmedianen av de jimférbara bolagen 5 pro-
cent och jamférelseindexavkastningen 6 procent. Sedan bérsnoteringen 2.1.2014 har Valmets aktieavkastning varit 30 procent, avkast-
ningsmedianen av de jdmférbara bolagen 8 procent och jimférelseindexavkastningen 4 procent. Avkastningen uppges som drlig av-
kastning och har beréknats i euro utgdende fran den mer likvida aktieserien. Bruttodividenderna antas ha dterinvesterats i bolagens
aktier. Solidiums erhdllna faktiska avkastning kan avvika fran ovanndmnda pga. transaktioner, skatter och det faktum att Solidium inte
dterinvesterar erhdllna dividender i respektive bolags aktier utan har utbetalat dessa till staten som dividend. Avkastningen av jamfér-
bara bolagen dr medianavkastningen for jamférbara bolagen. Kélla: Bloomberg och Nasdag



