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Tiedotustilaisuus 2.9.2021

Yhteenveto Solidiumin tilikaudesta 2020 — 2021



Tilikausi 2020-2021 oli erinomainen

Tilikausi 1.7.2020-30.6.2021

= Tilikaudella osakeomistusten tuotto oli erinomaiset 40,6 prosenttia ja
vhtion substanssiarvo kasvoi 6 572 miljoonasta 2 189 miljoonalla
eurolla euroa 8 761 miljoonaan euroon

= Solidiumin tilikauden tulos oli 197 miljoonaa euroa

= Solidiumin hallitus ehdottaa, etta Solidium jakaa osinkoa omistajalle
vhteensa 368 miljoonaa euroa

Kuuden kuukauden jakso 1.1.-30.6.2021

= Solidiumin osakeomistusten tuotto katsauskaudella oli 23,7
prosenttia
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Vahvistamme ja vakautamme kotimaista omistusta

=  Vahvistamme ja vakautamme kotimaista omistusta kansallisesti merkittavissa

L EVE]
yrityksissa. Kasvatamme pitkdjanteisesti omistusten taloudellista arvoa.

Omistusyhtiomme menestyvat verrokkiyhtioitaan paremmin.

Visio

=  Ammattimaisuus, aloitteellisuus, vastuullisuus, integriteetti ja avoimuus.

=  Omistamme vahemmistdosuuksia kansallisesti merkittavissa listatuissa yhtidissa.

Sijoitus- =  Teemme sijoituspaatokset taloudellisin perustein.

fetnipts =  Osakemyynneista saadut varat kdytamme uusiin sijoituksiin tai nykyisten omistusten

vahvistamiseen. Omistusyhtidilta saamamme voitonjaon tilitamme valtio-omistajalle.

= QOsallistumme omistusyhtididemme hallitusten jasenten valintaan nimitystoimikuntien
Toiminta kautta yhdessa muiden suurten osakkeenomistajien kanssa.

omistajana »  Tavoitteemme on, ettd pidemmalla aikavililla Solidiumilla on hallituspaikka jokaisen
omistusyhtion hallituksessa.

=  Meilla on syvallista omistamisen ja sijoittamisen osaamista seka perehtyneisyytta
omistusyhtididen toimialoihin. Henkildstomme on ammattitaitoinen ja motivoitunut
seka laadultaan ja maaraltaan riittava strategiamme toteuttamiseksi.
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Solidium on vahemmistoomistajana kansallisesti
merkittavissa yhtioissa

. c e Yhtio . .
Omistuksen arvo Solidiumin . on Liikevaihto 2020 Kilsts
(milj. euroa) omistusosuus %* markkina-arvo (mrd. euroa) Henkilosto 2020
) mrd. euroa )
8,4

SAMPO = GROUP 1716 8,0 % 21,5 13 227
% 1385 10,7 % 12,4 8,6 24 455
NOKIA 1359 53% 25,5 21,9 92039
Metso:Outotec 1210 14,9 % 8,1 3,9 15 466
.eﬁsa. 846 10,0 % 8,1 1,9 5097
Valmet > 614 11,1% 5,5 3,7 14 046
outokumpu 437 18,9 % 2,3 5,6 9915
== 415 8,8 % 4,7 1,3 4 859
tieto ey 343 10,9 % 3,2 2,8 23632
SSAB 251 6,3% 3,9 6,5 13974
KONECRANES 240 8,5% 2,8 3,2 17 027
Kemira 210 10,2 % 2,0 2,4 4921
Yhteensi 9024 100,0 70,1 238 658

< SOLIDIUM I

Huom. Omistuksen arvo, Solidiumin omistusosuus ja yhtion markkina-arvo per 30.6.2021
1) Osuus aanistad Stora Enso 27,3 %; SSAB 8,0 %



Tanaan julkistettu vuosikertomuksemme sisaltaa
nakemyksia omistusyhtioiden kehityksesta

Omistuksen arvo Solidiumin . ik k
I G omistusosuus %2 Kommentti vuosikertomuksesta

SAMPO = GROUP 1716 8,0% Vahinkovakuuttaminen konsernin selkea strateginen painopiste
*j 1385 10,7 % Strategian toteuttaminen kaynnistyi
NOKIA 1359 5,3 % Uudistusten vuosi
Metso:Outotec 1210 14,9 % Ensimmainen vuosi yhdistyneena yhtiona
.disa- 846 10,0 % Vakaata liiketoimintaa volatiilina koronavuonna
Valmet > 614 11,1 % Kannattavuus ja tilaukset ennatyslukemiin
outokumpu f:; 437 18,9 % Strategisia toimenpiteita tuloksen parantamiseksi
== 415 8,8 % Hyva3 pitoa vauhdikkaissa markkinakdanteissa
tieto fl/k}/ 343 10,9 % Uudet taloudelliset tavoitteet antavat suunnan tulevaisuudelle
SSAB 251 6,3 % Terdasmarkkina kdy kuumana
KONECRANES 240 8,5 % Kohti yhdistymista Cargotecin kanssa
Kemira 210 10,2 % Uutta vauhtia biopohjaisista tuotteista

Yhteensa 9024
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Huom. Omistuksen arvo, Solidiumin omistusosuus ja yhtion markkina-arvo per 30.6.2021
1) Osuus aanistad Stora Enso 27,3 %; SSAB 8,0 %



Osakeomistusten tuotot tilikaudella
Markkina toipui vahvasti pandemiahuolien hellittaessa

Osakeomistusten tuotto tilikauden alusta

Tilikauden tuotot per 30.6.20211
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2) Verrokki-index lasketaan omistusyhtion verrokkiyhtiiden paivittaisten mediaanituottojen
perusteella kayttden kunkin verrokkiyhtiéryhméan painona omistusyhtion osuutta Solidiumin
osakeomistuksista (omistuksen markkina-arvo / kaikkien osakeomistusten markkina-arvo)

Verrokkiryhmien painotettu mediaanituottoindeksi
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1) Tuotot ovat tuottoja paikallisvaluutoissa yhtion likvidimmalle osakesarjalle brutto-osingot sijoitettuna yhtion osakkeeseen (mikali saatavilla). Solidiumin tuotot ko. yhtitsta voivat poiketa valuuttakurssien, transaktioiden,
verojen seka sen takia, ettd Solidium ei ole sijoittanut saatuja osinkoja takaisin ko. yhtion osakkeeseen, vaan maksanut saadut osingot edelleen osinkona valtio-omistajalle



Solidiumin osakeomistusten tuoton muodostuminen

1.7.2020 - 30.6.2021
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*Sisaltaa Neleksen myynnin




9/12 omistusyhtiosta tuotti yhta hyvin tai paremmin kuin
verrokkiyhtiot viime tilikaudella

1.7.2020 - 30.6.2021

Tuottivat yhta hyvin tai paremmin kuin verrokit: Tuottivat huonommin kuin verrokit:
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B Solidiumin omistukset B Verrokkiyhtididen mediaani
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Huom. Tuotot ovat tuottoja paikallisvaluutoissa yhtion likvidimmalle osakesarjalle ja vertailuindeksille brutto-osingot sijoitettuna yhtion osakkeeseen (mikali saatavilla). Solidiumin tuotot ko. yhtiosta voivat poiketa
valuuttakurssien, transaktioiden, verojen seka sen takia, ettd Solidium ei ole sijoittanut saatuja osinkoja takaisin ko. yhtion osakkeeseen, vaan maksanut saadut osingot edelleen osinkona valtio-omistajalle.
Verrokkiyhtididen tuotto on verrokkiyhticiden tuottojen mediaani



8/12 omistusyhtiostd on tuottanut yhta hyvin tai
paremmin kuin verrokkiyhtiot viim. 5 vuoden aikana

1.7.2016 - 30.6.2021

Tuottivat yhta hyvin tai paremmin kuin verrokit: Tuottivat huonommin kuin verrokit:
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Huom. Tuotot ovat tuottoja paikallisvaluutoissa yhtion likvidimmalle osakesarjalle ja vertailuindeksille brutto-osingot sijoitettuna yhtion osakkeeseen (mikali saatavilla). Solidiumin tuotot ko. yhtiosta voivat poiketa
valuuttakurssien, transaktioiden, verojen seka sen takia, ettd Solidium ei ole sijoittanut saatuja osinkoja takaisin ko. yhtion osakkeeseen, vaan maksanut saadut osingot edelleen osinkona valtio-omistajalle.
Verrokkiyhtididen tuotto on verrokkiyhticiden tuottojen mediaani



Tilikausi 2020-2021.:

Transaktiot Neleksessa seka SSAB:ssa muokkasivat salkkua eniten

Allokaatio 30.6.2020 (6,8 mrd. euroa)

Nokian Renkaat  Kemira Neles Konecranes
3% 3% 3% 2%
Outokumpu
3%
TietoEVRY
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I 20%

SSAB
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Valmet
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9%
Elisa Stora Enso
13 % 14 %
Kalenterivuoden osakeostot:

NOKIA 48% =2 5,3% 115 milj. €
nokicin®’ o 0 il
TYRES 6,8% > 8,8% 76 milj. €
outokumpu i‘; 21,7 % > 18,9 %* 10 milj. €
tieto t’my 10,0 % = 10,9 % 26 milj. €
Osakeostot yhteensa: 227 milj. €
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Allokaatio 30.6.2021 (9,0 mrd. euroa)

SSAB Konecranes Kemira

0,
TietoEVRY 3 % 3% 2%

4%

Elisa
9%

Metso Outotec
13%

Sampo

19%
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15%

Nokia
15%

Kalenterivuoden osakemyynnit:

NELES 149% =2 0,0%
outokumpu () 21,7 % -> 18,9 %*

SSAB 12,6% > 63 %

Osakemyynnit yhteensa:

*Sisdltad seka Outokummun suunnattuun antiin osallistumisen sekd Outokummun osakemyynnit tilikauden aikana

190 milj. €
24 milj. €
277 milj. €

490 milj. €
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Ajankohtaiset asiat — omistusyhtiot

KONECRANES

NOKIA

)

outokumpu {

SAMPO = GROUP

Valmet >

Tuimme Konecranesin ja Cargotecin sulatumista, jonka on tavoite
toteutua vuoden 2022 ensimmaisen puoliskon loppuun mennessa

Pekka Lundmark aloitti 1.8.2020 Nokian uutena toimitusjohtajana.
Uuden toimitusjohtajan myo6ta yhtion strategiaa uudistettiin ja mm.
"end-to-end” —strategiasta paatettiin luopua

Outokumpu toteutti 11.5.2021 suunnatun annin, johon myds Solidium
osallistui 10 miljoonalla eurolla. Annin tuotoilla Outokumpu vahensi
lainoja strategiansa mukaisesti

Sampo myi 10.11.2020 seka 26.5.2021 yhteensa 324 miljoonaa Nordean
osaketta institutionaalisille sijoittajille (8,0 % Nordean kaikista
osakkeista). Myyntien bruttomyyntitulo oli yhteensa noin 2,6 miljardia
euroa. Sampo omistaa myyntien jalkeen 11,9 prosenttia Nordean kaikista
osakkeista ja aanioikeuksista

Tilikauden paattymisen jalkeen 2.7.2021 Valmet ja Neles ilmoittivat
tehneensa sopimuksen yhdistymisesta, jota Solidium kannattaa ja on
sitoutunut aanestaa yhdistymisen puolesta asiasta paattavassa
yhtiokokouksessa
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Solidium aktiivisena omistajana

= Solidiumilla oma hallituksen jasen 6 / 12 yhtiossa:

Yhtio Edustaja Rooli hallituksessa
Metso Outotec Antti Makinen Jasen

Sampo Jannica Fagerholm Varapuheenjohtaja
SSAB Annareetta Lumme-Timonen Jdsen

Stora Enso Antti Madkinen Puheenjohtaja
TietoEVRY Timo Ahopelto Varapuheenjohtaja
Valmet Aaro Cantell Varapuheenjohtaja

= Tilikaudella Solidium toimi kuuden yhtion osakkeenomistajien
nimitystoimikunnan puheenjohtajana ja neljan jasenena:

Elisa Pauli Anttila Kemira Pauli Anttila
Metso Outotec Annareetta Lumme-Timonen Konecranes Pauli Anttila
Nokian Renkaat Antti Mdkinen SSAB Petter Soderstrom
Outokumpu Antti Makinen Stora Enso Harri Sailas
TietoEVRY Petter Soderstrom

Valmet Annareetta Lumme-Timonen

< SOLIDIUM I 1 >



Vastuullisuus
Solidiumin pitkdjanteinen vastuullisuustyo jatkui tilikauden aikana

= “lImastokunniainhimo” —hanke oli ajankaytollisesti suurin panostuksemme vuoden aikana

Solidium on seurannut jo pitkdan omistusyhtididensa CO2-paastdjen maaraa ja —jakaumaa
Tilikaudella laajensimme analyysiamme paastotavoitteisiin ja omistusyhtididen verrokkivertailuihin

Analyysimme perusteella Solidiumin omistussalkun yritykset suoriutuvat nykyisella COz-intensiteetillaan
verrokkejaan keskimaarin hiukan paremmin

Solidiumin salkkuyhtididen ilmastokunnianhimo on hyvalla tasolla ja paasaantoisesti tavoitteellisempaa, kuin
niiden verrokkiyhtioilla

Solidiumin tavoitteena on paivittaa tdma analyysi muutaman vuoden valein

=  Solidium laatii joka toisena vuonna vastuullisuusanalyysit omistusyhtidistaan

Solidium kaynnisti tilikauden lopussa vastuullisuusanalyysien valmistelut ja jatkaa tyota talla saralla tulevien
viikkojen aikana

Vastuullisuusanalyysien paivityksen yhteydessa kaydaan aktiivista keskustelua salkkuyhtididen
yritysvastuujohtajien kanssa

= Solidiumin nykyinen pitkan tahtaimen yritysvastuuohjelma (2017-2021) paattyy pian

Uuden ohjelman (2022-2026) taustaselvitykset ovat lahteneet hyvin kdyntiin
Uusi ohjelma esitetdadn Solidiumin hallitukselle syksyn 2021 aikana
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Tilikauden 2020-2021 keskeiset taloudelliset
tunnusluvut

1.7.2020- 1.7.2019-
(milj. euroa) 30.6.2021 30.6.2020

Saadut osinkotuotot ennen veroja 219,2 230,4
Toimintakulut -4,4 -3,8
Verot -18,4 -15,7
Tilikauden voitto 196,7 210,6
Substanssiarvo 8761 6572
Sijoitusten tuotto kayvin arvoin, % 39,2 -7,9
Toiminnan hallinnointikulusuhde, % 0,06 0,05

=  Toimintakulut 4,4 milj. euroa ja hallinnointikulusuhde siten 0,06 %

=  Toimiohjeen mukaan Solidiumin saamat osinkotulot tulee tilittda mahdollisimman taysimaaraisina
valtiolle

- Hallituksen ehdottama voitonjako 368 milj. euroa koostuu tilikaudelta 2020-2021 saaduista osingoista verojen jalkeen 200 milj. euroa
seka edelliselta tilikauden 2019-2020 jakamattomista osingoista 168 milj. euroa
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Osakeomistusten tuotto on ollut yhteensa 304 %
eli 12 % vuositasolla Solidiumin perustamisesta lahtien

Osakeomistusten tuotto 11.12.2008-30.6.2021 Osakeomistusten arvonmuutos
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Solidiumin osakeomistukse

= 12/2008 osakesiirron jalkeen Solidiumin vuosittainen osakeomistusten tuotto on ollut noin 12 %

= Osakeomistusten arvo on noussut 5,5 mrd. eurosta siirtohetkelld 12/2008 nykyiseen
noin 9,0 mrd. euroon, vaikka 5,8 mrd. euroa on maksettu voitonjakona valtiolle
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*) Sisaltaa Solidiumille apporttina siirretyt osakkeet 11.12.2008 ja Elisan osakkeet 11.6.2009



Tilikausi 2020-2021 oli erinomainen

Tilikausi 1.7.2020-30.6.2021

= Tilikaudella osakeomistusten tuotto oli erinomaiset 40,6 prosenttia ja
vhtion substanssiarvo kasvoi 6 572 miljoonasta 2 189 miljoonalla
eurolla euroa 8 761 miljoonaan euroon

= Solidiumin tilikauden tulos oli 197 miljoonaa euroa

= Solidiumin hallitus ehdottaa, etta Solidium jakaa osinkoa omistajalle
vhteensa 368 miljoonaa euroa

Kuuden kuukauden jakso 1.1.-30.6.2021

= Solidiumin osakeomistusten tuotto katsauskaudella oli 23,7
prosenttia
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