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29.1.2015 klo 13.00

SOLIDIUM OY:N PUOLIVUOSIKATSAUS 1.7.-31.12.2014

e Solidiumin sijoitusten tuotto oli katsauskaudella -4,8 prosenttia ja kalenterivuoden
2014 aikana 6,2 prosenttia

e Solidiumin katsauskauden tulos ennen arvonalentumisia oli 151 miljoonaa euroa

e Solidium maksoi voitonjakoa Suomen valtiolle 1 087 miljoonaa euroa

e Solidiumin substanssiarvo laski voitonjaosta ja osakesijoitusten arvonmuutoksesta
johtuen katsauskauden aikana 1 452 miljoonalla eurolla ja oli katsauskauden lopussa
6 642 miljoonaa euroa

e Rautaruukin ja SSAB:n yhdistyminen toteutui 29.7.2014

e Talvivaaran operatiivinen tytaryhtio Talvivaara Sotkamo Oy haettiin konkurssiin
6.11.2014

e Solidium vahensi omistustaan TeliaSonerassa myymalla osakkeita 547 miljoonalla
eurolla

e Solidium kasvatti omistustaan Outotecissa hankkimalla osakkeita 6 miljoonalla eurolla

Solidiumin toimitusjohtaja Kari Jarvinen kommentoi katsauskautta:

"Vuoden 2014 jalkimmaisella vuosipuoliskolla osakemarkkinoiden heilahtelut lisdantyivat
selvasti. Maailmantalouden ja erityisesti Euroopan talouksien kasvuodotukset heikkenivat
ja sijoittajien riskinottohalukkuus vahentyi, mika heijastui erityisesti suhdanneherkan ras-
kaan teollisuuden osakkeiden arvonkehitykseen. Monissa Solidiumin salkkuyhtitissa 6ljyn ja
muiden raaka-aineiden hintakehitykseen seké teollisuuden investointiaktiivisuuteen liitty-
valla epavarmuudella on huomattava merkitys.

Solidium maksoi tarkastelujaksolla valtiolle voitonjakoa 1 087 miljoonaa euroa. Solidiumin
viiden viime vuoden aikana jakama voitonjako nousi siten 3,7 miljardiin euroon. Pddoman
palauttaminen omistajalle yli saadun osinkovirran edellyttaa omistusten myynteja, mika na-
kyy osaltaan osinkotuottojen jatkuvana pienentymisena.

Omistajamme Suomen valtio on maarittanyt Solidiumin ydintehtdvaksi vahvistaa ja vakaut-
taa suomalaista omistusta kansallisesti tarkeissa yrityksissa ja kasvattaa pitkdjanteisesti
omistustemme taloudellista arvoa. Taman lisdksi Solidiumilla on merkittavien tuloutusten
kautta tarkea rooli valtion tuottojen tdydentdjana erityisesti valtiontalouden nykytilassa. On
kuitenkin tarkeaa tasapainottaa rooli osingonmaksajana maaritellyn perustehtavan hoita-
misen kanssa. Viime vuodet ovat osoittaneet, etta ei ole yhdentekevaa, onko keskeisilla suo-
malaisilla porssiyhtidilla niiden pitkajanteiseen kehittdmiseen sitoutuneita omistajia.”
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SOLIDIUMIN SUOITUKSET
Sijoitusten kehitys ja tunnusluvut

Solidiumin kaikkien sijoitusten (osake- ja rahamarkkinasijoitukset) arvo oli 8 099 miljoonaa
euroa 31.12.2014 (9 723 miljoonaa euroa 30.6.2014). Kaikkien sijoitusten tuotto oli -4,8 pro-
senttia katsauskaudella, ja 6,2 prosenttia viimeisen 12 kuukauden ajalta. Arvonmuutoksen
lisaksi sijoitusten maara laski katsauskaudella voitonjaon takia. Tarkemmat tiedot sijoitus-
ten tunnusluvuista ovat liitteena.

Osakesijoitukset

Solidiumin osakesijoitusten arvo oli 7 616 miljoonaa euroa 31.12.2014 (8 607 miljoonaa
euroa 30.6.2014). Solidiumin osakesalkun kokonaistuotto oli katsauskaudella -5,2 prosent-
tia ja viimeiselta 12 kuukaudelta 7,1 prosenttia. Helsingin porssin painorajoitettu OMX Hel-
sinki Cap -tuottoindeksi nousi katsauskaudella 2,0 prosenttia ja viimeisen kahdentoista kuu-
kauden aikana nousua kertyi 10,6 prosenttia.

Rahamarkkinasijoitukset

Solidiumin rahamarkkinasijoitukset olivat 483 miljoonaa euroa 31.12.2014 (1 116 miljoonaa
euroa 30.6.2014). Rahamarkkinasijoitusten tuotto oli katsauskaudella 0,1 prosenttia ja vii-
meiseltd 12 kuukaudelta 0,3 prosenttia.

Osallistuminen nimitystoimikuntien toimintaan

Solidiumin hallinnointimallin kannalta keskeista on aktiivinen vaikuttaminen salkkuyhti6i-
den hallituskokoonpanoihin. Solidiumin edustajat osallistuivat katsauskaudella tiiviisti halli-
tusvalintoja valmistelevien nimitystoimikuntien tydskentelyyn. Tavoitteena on muodostaa
omistaja-arvon luomisen kannalta mahdollisimman hyvin toimiva ja yhtion tarpeita vas-
taava hallituskokoonpano.

Toimitusjohtaja Kari Jarvinen on toiminut Outokumpu Oyj:n, Outotec Oyj:n ja Talvivaaran
Kaivososakeyhtio Oyj:n osakkeenomistajien nimitystoimikunnan puheenjohtajana seka
Kemira Oyj:n, Metson Oyj:n, SSAB AB:n, TeliaSonera AB:n, Tieto Oyj:n ja Valmet Oyj:n osak-
keenomistajien nimitystoimikunnan jasenena. Hallituksen puheenjohtaja Pekka Ala-Pietila
on toiminut Stora Enso Oyj:n ja hallituksen varapuheenjohtaja Eija Ailasmaa Elisa Oyj:n
osakkeenomistajien nimitystoimikunnan puheenjohtajana. Nimitystoimikunnat valmistele-
vat hallituksen jasenten valintaan ja palkitsemiseen liittyvat ehdotukset varsinaisille yhtio-
kokouksille 2015.

Rautaruukin ja SSAB:n yhdistyminen toteutui

Rautaruukki Oyj ja SSAB AB julkistivat 22.1.2014 jarjestelyn, jossa yhtiot yhdistyvat merkit-
tavaksi pohjoismaiseksi hiiliterasyhtioksi, jolla on tuotantoa myos Pohjois-Amerikassa ja
vahva asema erikoisteraksissa maailmanlaajuisesti. Yhdistyminen nopeuttaa Rautaruukin ja
SSAB:n erikoisteraksiin keskittyvan strategian toteuttamista ja mahdollistaa huomattavien
vuositasolla jopa 150 milj. euron synergiaetujen saavuttamisen. Yhdistyminen toteutettiin
osakevaihtona kilpailuviranomaisten kasittelyn jalkeen 29.7.2014, jolloin Solidiumista tuli
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yhdistetyn yhtion suurin omistaja osakemaaralla mitaten ja toiseksi suurin omistaja aani-
madralla mitaten (17,1 prosenttia kaikista osakkeista ja 10,1 prosenttia kaikista aanista).

Omistuksen pienentaminen TeliaSonerassa

Solidium myi 6.11.2014 nopeutetussa tarjousmenettelyssa 100 miljoonaa TeliaSonera AB:n
osaketta jonka seurauksena Solidiumin omistus TeliaSonerassa laski 10,1 prosentista
7,8 prosenttiin. Myyntituotot olivat noin 547 miljoonaa euroa ja Solidiumin kirjanpidollinen
myyntivoitto ennen veroja noin 193 miljoonaa euroa.

Omistuksen kasvattaminen Outotecissa

Katsauskaudella Solidium nosti omistusosuutensa Outotec Oyj:ssa 10,4 prosentista
11,0 prosenttiin ostamalla osakkeita markkinoilta noin 6 miljoonalla eurolla.

Talvivaara Sotkamo Oy hakeutui konkurssiin

Talvivaaran Kaivososakeyhtio Oyj ilmoitti 6.11.2014, etta pitkaan vireilla olleissa rahoitus-
neuvotteluissa ei ole saavutettu toivottua tulosta ja yhtidon operatiivinen tytaryhtio,
Talvivaara Sotkamo Oy, on paattanyt hakeutua konkurssiin.

Emoyhtio Talvivaaran Kaivososakeyhtid Oyj on tytaryhtion konkurssin jalkeen tarjonnut hal-
linnollisia ja teknisid palveluita sekd vuokrannut tiettyja kriittisia koneita ja laitteita Talvi-
vaara Sotkamon konkurssipesalle. Emoyhtié on selvittanyt mahdollisuuksia |6ytda rahoi-
tusta osallistuakseen konsortioon, joka pyrkii ostamaan kaivoksen liiketoiminnan Talvivaara
Sotkamon konkurssipesalta.

Talvivaaran Kaivososakeyhtié Oyj on edelleen yrityssaneerausmenettelyssa ja saneerausoh-
jelmaehdotuksen tdydennyksen maardaika on 30.1.2015. Pérssikaupankaynti Talvivaaran
Kaivososakeyhtio Oyj:n osakkeilla on ollut keskeytyksissa 6.11.2014 alkaen.
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Solidium Oy:n varsinainen yhtiokokous pidettiin Helsingissa 26.8.2014. Kokous vahvisti yh-
tion tilinpaatoksen tilikaudelta 1.7.2013-30.6.2014 ja myonsi vastuuvapauden hallitukselle
ja toimitusjohtajalle. Yhtiokokous paatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti, ettd voitonja-
koa maksetaan 900 miljoonaa euroa. Hallitukseen valittiin seuraavan varsinaisen yhtiéko-
kouksen paattymiseen saakka puheenjohtajaksi Pekka Ala-Pietild ja varapuheenjohtajaksi
Eija Ailasmaa seka varsinaisiksi jaseniksi Heikki Bergholm, Eero Helidvaara, Markku
Hyvarinen, Marketta Kokkonen ja Anni Vepsaldinen. Yhtiokokous piti hallituksen palkkiot
ennallaan ja vahvisti hallituksen puheenjohtajan palkkioksi 5 500 euroa kuukaudessa, vara-
puheenjohtajan palkkioksi 3 000 euroa kuukaudessa ja jasenten palkkioksi 2 500 euroa kuu-
kaudessa. Lisaksi vahvistettiin 600 euron suuruinen kokouspalkkio kustakin kokouksesta.
Solidiumin tilintarkastajiksi valittiin KHT-yhteis6 KPMG Oy Ab, paavastuullisena tilintarkas-
tajana KHT Sixten Nyman seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattymiseen saakka.

Solidium Oy:n ylimaarainen yhtiokokous pidettiin Helsingissa 16.12.2014. Yhtiokokous
paatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti maksaa osinkoa 187 miljoonaa euroa.

Taloudellisia tunnuslukuja

TeliaSoneran osakkeiden myynnista kirjattu 193 miljoonan euron myyntivoitto sisdltyy
Solidiumin liikevoittoon. Solidiumin toimintakulut olivat katsauskaudella 3 miljoonaa euroa
ja toiminnan hallinnointikulusuhde siten vuositasolla 0,08 prosenttia. Rahoituskuluihin si-
saltyy yhteismaaraltdan 500 miljoonan euron laskentaperiaatteiden mukainen arvonalen-
tuminen, josta 320 miljoonaa euroa liittyy Outokumpu Oyj:n osakkeisiin, 157 miljoonaa eu-
roa liittyy SSAB AB:n osakkeisiin ja 22 miljoonaa euroa liittyy Talvivaaran Kaivososakeyhtio
Oyj:n osakkeisiin.

1.7.2014- 1.7.2013- 1.7.2013-

31.12.2014 31.12.2013 30.6.2014

(6 kuukautta) (6 kuukautta) | (12 kuukautta)

Liikevoitto, milj. € 190,5 123,9 400,3
Kauden voitto, milj. € -348,5 164,5 1449,9
Sijoitusten tuotto kayvin arvoin, % -4,8 17,6 31,3
Toiminnan hallinnointikulusuhde, % 0,08 0,05 0,07
Substanssiarvo, milj. € 6642,3 7 228,5 8094,4
Oma paaoma, milj. € 3 965,2 4 115,3 5400,7
Rahoitusvelat, milj. € 950,0 600,0 950,0
Omavaraisuusaste, % 80,0 86,8 83,9
Keskimaardinen henkildston lukumaara 12 11 11

Tama puolivuosikatsaus on saatavilla Solidiumin internet-sivuilla,
http://www.solidium.fi/fi/julkaisut-ja-media/puolivuosikatsaus/.

Puolivuosikatsausta ei ole tilintarkastettu.
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Liite: Solidiumin sijoitukset 31.12.2014
Solidium Oy

Lisatietoja: Toimitusjohtaja Kari Jarvinen, puh. 010 830 8905

Solidium on Suomen valtion kokonaan omistama osakeyhtié, jonka tehtdévdnd on vahvistaa
ja vakauttaa kotimaista omistusta kansallisesti térkeissé yrityksissd ja kasvattaa pitkdjdn-
teisesti omistustensa taloudellista arvoa. Solidiumin sijoitustoiminta perustuu taloudelliseen
analyysiin. Solidiumin sijoitusstrategian perusta ja keskeisin tavoite on nykysalkun hyvd
hoito ja sen arvon kasvattaminen. Solidiumin osakesalkussa on kaksitoista pérssilistattua
yhtiotd, joissa kaikissa Solidium on véhemmistéomistajana (Elisa Oyj, Kemira Oyj, Metso
Oyj, Outokumpu Oyj, Outotec Oyj, Sampo Oyj, SSAB AB, Stora Enso Oyj, Talvivaaran
Kaivososakeyhtié Oyj, TeliaSonera AB, Tieto Oyj ja Valmet Oyj). Solidiumin osakesijoitusten
markkina-arvo on noin 8,2 miljardia euroa tdmdn tiedotteen antamispdivénd. Lisétietoja:
www.solidium.fi.
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LIITE: SOLIDIUMIN SIJOITUKSET PER 31.12.2014
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Sisdltdd osake- ja rahamarkkinasijoitukset. Sijoitussalkun osakkeet olivat ennen osakkeiden siirtoa Solidiumille 11.12.2008 valtion

suorassa omistuksessa.

TUNNUSLUKUJA

Tuotto, %
OMX Helsinki Cap -tuottoindeksi, %
Volatiliteetti, %
Sharpe
Beta
Alfa, %
Tracking Error, %
Informaatiosuhde

(Yli vuoden tunnusluvut vuotuisia)

Sisdltdd osake- ja rahamarkkinasijoitukset.
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SIJOITUSSALKUN JAKAUMA

Kaikki sijoitukset

Elisa
Kemira
Metso
Outokumpu
Outotec
Sampo
SSAB

SSAB A

SSAB B
Stora Enso

Stora Enso A

Stora EnsoR
Talvivaara
TeliaSonera
Tieto

Valmet

Rahamarkkinasij.

EUR

8098 818 175
379870610
255982 820
435579195
593 012 928
88334 040
2587638715
414 226 359
126738888
287487471
724 287 439
415857 609
308429830

9 645 369
1796 869012
159 505 641
170625 833

483 240 215
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Kemira 2% 2% 1% 0%
Elisa
5%
SSAB 5ampo
50 32%
Metso

5%

Rahamark.sij.
6%

Outokumpu
7%

Stora Enso
9%

TeliaSonera
22%

OSAKKEIDEN TUOTOT TILIKAUDELLA 1.7.2014-31.12.2014
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OSAKKEIDEN TUOTOT 1.1.2014-31.12.2014
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