
Puolivuosikatsaus 7-12/2019

Tiedotustilaisuus 23.1.2020



2

Solidiumin kalenterivuosi 2019 oli tuottomielessä hyvä

▪ Kalenterivuosi 2019 (12 kk)
– Osakeomistusten tuotto vuoden 2019 

aikana oli 15,0 % 

– Erityisen hyvin tuottivat Outotec (87 %) 
sekä Metso (59 %)

– Nokian tuotto jäi erityisen heikoksi (-33 %) 
yhtiön ilmoitettua Q3-tuloksen yhteydessä 
ohjeistuksen leikkauksesta ja 
osingonmaksun keskeyttämisestä

▪ Heinä-joulukuu 2019 (6 kk)
– Nokian tilanne painoi osakeomistusten 

puolen vuoden tuoton negatiiviseksi ja 
osakeomistusten tuotto oli -1,4 %
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Katsauskausi 1.7. - 31.12.2019

Solidiumin osakeomistusten tuoton muodostuminen

Kalenterivuosi 2019
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Omistuksista 8/13 tuotti yhtä hyvin tai paremmin kuin 
verrokkiyhtiöiden mediaani viimeisen vuoden aikana

1.1.2019 - 31.12.2019

Stora Enso

Tuottivat yhtä hyvin tai paremmin kuin verrokit: Tuottivat huonommin kuin verrokit:

Huom. Tuotot ovat tuottoja paikallisvaluutoissa yhtiön likvidimmälle osakesarjalle ja vertailuindeksille brutto-osingot sijoitettuna yhtiön osakkeeseen (mikäli saatavilla). Solidiumin tuotot ko. yhtiöstä voivat poiketa 
valuuttakurssien, transaktioiden, verojen sekä sen takia, että Solidium ei ole sijoittanut saatuja osinkoja takaisin ko. yhtiön osakkeeseen, vaan maksanut saadut osingot edelleen osinkona valtio-omistajalle. 
Verrokkiyhtiöiden tuotto on verrokkiyhtiöiden tuottojen mediaani

87%

59%

43%

41%

34%

22%

12%

1%

39%

34%

10%

20%

21%

23%

-7%

-3%

-20% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

24%

10%

8%

-8%

-33%

30%

13%

18%

28%

14%

-40% -20% 0% 20% 40%

Solidiumin omistukset Verrokkiyhtiöiden mediaani 



5

8/13 omistusyhtiöstä on tuottanut yhtä hyvin tai 
paremmin kuin verrokkiyhtiöt viim. 5 vuoden aikana

1.1.2015 - 31.12.2019

Stora Enso

Tuottivat yhtä hyvin tai paremmin kuin verrokit: Tuottivat huonommin kuin verrokit:

Huom. Tuotot ovat tuottoja paikallisvaluutoissa yhtiön likvidimmälle osakesarjalle ja vertailuindeksille brutto-osingot sijoitettuna yhtiön osakkeeseen (mikäli saatavilla). Solidiumin tuotot ko. yhtiöstä voivat poiketa 
valuuttakurssien, transaktioiden, verojen sekä sen takia, että Solidium ei ole sijoittanut saatuja osinkoja takaisin ko. yhtiön osakkeeseen, vaan maksanut saadut osingot edelleen osinkona valtio-omistajalle. 
Verrokkiyhtiöiden tuotto on verrokkiyhtiöiden tuottojen mediaani
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Solidiumin osakeomistukset

Osakeomistusten tuotto on ollut yhteensä 209 % 
eli 11 % vuositasolla Solidiumin perustamisesta lähtien  

▪ 12/2008 osakesiirron jälkeen Solidiumin vuosittainen osakeomistusten tuotto on ollut 
noin 11 %

▪ Osakeomistusten arvo on noussut 5,5 mrd. eurosta siirtohetkellä 12/2008 nykyiseen 
noin 7,5 mrd. euroon, vaikka 5,9 mrd. euroa on maksettu voitonjakona valtiolle

Osakeomistusten tuotto 11.12.2008-31.12.2019

*) Sisältää Solidiumille apporttina siirretyt osakkeet 11.12.2008 ja Elisan osakkeet 11.6.2009
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2 151 10,0 %1 21,6 7,9 9 582

1 132 10,7 %1 10,3 10,5 26 129

828 10,0 % 7,9 1,8 4 787

787 14,9 % 5,3 3,2 13 150

715 3,8 % 18,5 22,6 103 083

386 12,6 %1 3,1 7,3 15 223

357 11,1 % 3,2 3,3 12 528

253 21,7 % 1,2 6,9 10 449

209 10,2 % 2,0 2,6 4 915

206 6,3 %/10,0 %3 3,3 2,92 23 9972

181 8,4 % 2,2 3,2 16 077

179 5,0 % 3,6 1,6 4 719

157 14,9 % 1,0 1,3 4 012

Yhteensä 7 541 75,0 248 651

Osakeomistusten arvot ja omistusosuudet 
kalenterivuoden 2019 lopussa

Huom. Omistuksen arvo, Solidiumin omistusosuus ja yhtiön markkina-arvo per 31.12.2019 
1) Osuus äänistä Stora Enso 27,3 %; Sampo 9,9 %; SSAB 9,8 % 
2) TietoEVRY pro forma 2018
3) Solidiumin omistuosuus nousi 10 prosenttiin 2.1.2020 

Omistuksen arvo 
(milj. euroa)

Solidiumin 
omistusosuus %

Yhtiön 
markkina-arvo
(mrd. euroa)

Liikevaihto 2018
(mrd. euroa)

Henkilöstö 2018

Stora Enso
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Vahvistamme ja vakautamme kotimaista omistusta

Sijoitus-
toiminta

▪ Omistamme vähemmistöosuuksia kansallisesti merkittävissä listatuissa yhtiöissä. 

▪ Teemme sijoituspäätökset taloudellisin perustein.

▪ Osakemyynneistä saadut varat käytämme uusiin sijoituksiin tai nykyisten omistusten 
vahvistamiseen. Omistusyhtiöiltä saamamme voitonjaon tilitämme valtio-omistajalle.

Tehtävä

Visio

▪ Vahvistamme ja vakautamme kotimaista omistusta kansallisesti merkittävissä 
yrityksissä. Kasvatamme pitkäjänteisesti omistusten taloudellista arvoa.

▪ Omistusyhtiömme menestyvät verrokkiyhtiöitään paremmin.

Toiminta 
omistajana

▪ Osallistumme omistusyhtiöidemme hallitusten jäsenten valintaan nimitystoimikuntien 
kautta yhdessä muiden suurten osakkeenomistajien kanssa.

▪ Tavoitteemme on, että pidemmällä aikavälillä Solidiumilla on hallituspaikka jokaisen 
omistusyhtiön hallituksessa.

Arvot ▪ Ammattimaisuus, aloitteellisuus, vastuullisuus, integriteetti ja avoimuus.

Oma 
toiminta

▪ Meillä on syvällistä omistamisen ja sijoittamisen osaamista sekä perehtyneisyyttä 
omistusyhtiöiden toimialoihin. Henkilöstömme on ammattitaitoinen ja motivoitunut 
sekä laadultaan ja määrältään riittävä strategiamme toteuttamiseksi.
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Ajankohtaiset asiat - omistusyhtiöt

▪ Solidium myi 25.10.2019 noin 3,9 %-yks Kemiran osakkeita 84 milj. eurolla (14 
euroa / osake) ja omistusosuus laski 10,2 %:in

▪ Konecranes nimitti uudeksi toimitusjohtajaksi Rob Smithin

– Smith aloittaa tehtävässään 1.2.2020 ja hän on tätä ennen toiminut AGCO Corporationin 
Euroopan ja Lähi-Idän vastaavana johtajana

▪ Marras-joulukuussa 2019 Solidium on kasvattanut omistustaan Konecranesissa    
7,4 % → 8,4 % ostamalla osakkeita 23 milj. eurolla

▪ Metso Minerals ja Outotec ovat julkistaneet yhdistyvänsä. Metson ja Outotecin 
yhtiökokoukset sekä Yhdysvaltain oikeusministeriö ovat hyväksyneet järjestelyn

– Yhdistymisen täytäntöönpanon odotetaan tapahtuvan Q2/2020 aikana

▪ Osana järjestelyä Metso Flow Controlista tulee itsenäinen yhtiö, joka nimetään 
uudelleen Neles Oyj:ksi. Yhtiöstä odotetaan tulevan johtava, maailmanlaajuisesti 
tunnettu virtauksensäätöön keskittynyt yhtiö

1/2



10

Ajankohtaiset asiat - omistusyhtiöt

▪ Marraskuun 2019 aikana Solidium on kasvattanut omistustaan Nokiassa 3,65 % →
3,85 % ostamalla Nokian osakkeita Nordea-osakkeiden myynnistä saaduilla 36 milj. 
eurolla 
– Elokuussa Sampo jakoi Nordean osakkeita ja tällöin saatujen Nordea-osakkeiden arvo oli 

32 milj. euroa

▪ Sammon johto aikoo ehdottaa hallitukselle 2,10-2,30 euron suuruista osinkoa 
osaketta kohden vuodelta 2019 (2,85 euroa osakkeelta vuodelta 2018)
– Tämä pienentää Solidiumin Sammolta saatavia osinkotuottoja arviolta 36 milj. eurolla

▪ SSAB julkisti tuovansa fossiilivapaan teräksen markkinoille jo vuonna 2026. Tällöin 
SSAB olisi todennäköisesti maailman ensimmäinen fossiilivapaan teräksen 
valmistaja  

▪ Stora Enso nimitti syyskuun 2019 lopussa uudeksi toimitusjohtajakseen Annica 
Breskyn. Hän aloitti tehtävässä 1.12.2019
– Bresky on aiemmin toiminut yhtiön Consumer Board –divisioonan vetäjänä

▪ Tieto/EVRY-järjestely toteutui 5.12.2019 ja yhtiön nimi muuttui TietoEVRY:ksi
– Järjestelyn toteutumisen myötä Solidiumin omistusosuus laski 10 % → 6,3 %

▪ Järjestelyn toteutumisen jälkeen Solidium osti yhtiön suurimmalta 
osakkeenomistajalta Apaxilta TietoEVRY:n osakkeita noin 123 milj. eurolla ja 
omistusosuus nousi takaisin 10 % tasolle

2/2

Stora Enso
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Solidiumin hallitus 6.11.2019 alkaen

Puheenjohtaja
Harri Sailas

Varapuheenjohtaja
Aaro Cantell

Jannica Fagerholm

Marjo Miettinen Kimmo ViertolaLaura Raitio

Timo Ahopelto


